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Wprowadzenie

W Polsce w 2011 r. funkcjonuje okoto 600 funduszy inwestycyjnych (FI),
ktorymi zarzadza obecnie 46 Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych (TFI).
W 2011 roku niektore z tych instytucji zadebiutuja na GPW w Warszawie.
Z uwagi na to, ze naleza one do jednostek zainteresowania publicznego, ich
dziatalnos$¢ 1 sprawozdawczos¢ podlega nadzorowi sprawowanemu przez Ko-
misj¢ Nadzoru Finansowego (KNF)".

Sprawozdania finansowe TFI oraz FI® sa prezentowane w formie sprawoz-
dan rocznych oraz okresowych (§rédrocznych) sprawozdan finansowych (SSF).
Celem sporzadzania SSF jest zaktualizowanie ostatniego rocznego sprawozda-
nia finansowego. Z tego wzgledu w SSF nalezy koncentrowaé si¢ na nowych
dziataniach i zdarzeniach, ktore wystapity w ostatnim okresie sprawozdaw-
czym. TF1 i Fl sporzadzaja oraz ogtaszaja roczne i SSF w trybie i zakresie okre-
Slonym przepisami krajowymi, a w niektorych przypadkach zgodnie z migdzy-
narodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej (MSSF)°.

Celem opracowania jest omowienie wybranych problemow w zakresie
sporzadzania i przegladu SSF sporzadzanych przez TFI oraz Fl. Rozwazania

! Dziatalno$¢ i uprawnienia KNF w odniesieniu do TFI i FI reguluje ustawa z 21 lipca
2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (DzU Nr 157, poz. 1119 z p6zn. zm.).

2 F] jest osobg prawna, dziala jako: FI otwarty, specjalistyczny FI otwarty lub FI zamkniety.
TFI moze tworzy¢ rowniez subfundusze. Przedmiot dziatalnosci i organizacje FI reguluje ustawa
z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm).

3 W przypadku, gdy TFI stanie si¢ emitentem papieréw wartosciowych musi stosowaé sie
réwniez do regulacji gietdowych i MSSF. FI zamknigte prowadza rachunkowos¢ zgodnie z MSR.
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podjeto na tle znowelizowanych przepisow krajowych oraz wytycznych MSSF.
W opracowaniu oméwiono najwazniejsze Wymagania, a takze wskazano r6zni-
ce w regulacjach, uwzgledniajac te, ktore bedg miaty znaczenie dla TFI, staja-
cych si¢ w 2011 r. emitentami papierow wartosciowych.

1. Sprawozdania finansowe TFI w §wietle przepisow krajowych

TFI dziatajg w formie spotek akcyjnych. Sporzadzaja one roczne sprawoz-
dania finansowe zgodnie z zasadami i trescig sprawozdan finansowych, okre-
slonych w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci (UoR)*, natomiast $rod-
roczne sprawozdania sporzadzaja zgodnie z zatacznikiem nr 2 do rozporzadze-
nia w sprawie okresowych sprawozdan i biezacych informacji przekazy-
wanych przez TFI i FI do KNF°. W mysl rozporzadzenia informacje i raporty
biezace oraz SSF, powinny zawieraé dane odzwierciedlajace specyfike zaistnia-
tych sytuacji (zdarzen) w sposob rzetelny, kompletny i umozliwiajagcy ocene
wplywu zdarzen na sytuacje gospodarcza, majatkowa, finansowg i prawng TFI.
Sprawozdania musza zawiera¢ dane poréwnywalne z poprzednich okresow.

Zgodnie z § 6 rozporzadzenia TFI sporzadza i dostarcza do KNF co mie-
sigc sprawozdanie dotyczace sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego
wedtug stanu na ostatni dzien danego miesigca. Na potrzeby sporzadzania
sprawozdania miesi¢cznego przyjmuje si¢ zasady wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego stosowane na dzien jego sporzadzania. TFI
dostarcza rowniez do KNF poétroczne sprawozdanie finansowe dotyczace zbior-
czego portfela papierow wartosciowych®, wraz z raportem z przegladu przepro-
wadzonego przez bieglego rewidenta. Szczegdlowy zakres i tre$¢ sprawozdan
finansowych TFI, takze innych dodatkowych informacji i raportéw biezgcych
okreslajg § 4-8 rozporzadzenia. Nalezy podkresli¢, ze w sytuacji, gdy TFI stosu-
je sic do MSSF’, ma obowigzek sporzadza¢ roczne sprawozdanie zgodnie
ZMSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych, natomiast SSF zgodnie
z MSR 34 - Srédroczna sprawozdawczosé finansowa.

* Ustawa z 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. Nr 152, poz. 1223).

® Rozporzadzenie MF z 1 wrzesnia 2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz bieza-
cych informacji dotyczacych dziatalno$ci i sytuacji finansowej TFI i FI dostarczanych przez te
podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (DzU Nr 156, poz. 1253).

® TFI w tym zakresie stosuje si¢ do rozporzadzenia RM z 21 czerwca 2005 r. w sprawie
szczegOtowych warunkow wykonywania przez TF| dziatalnosci w zakresie zarzadzania zbior-
czymi portfelami papieréw wartosciowych (DzU Nr 114, poz. 960).

"W przypadku, gdy TFI podejmie decyzje o stosowaniu siec do MSR, w kolejnym raporcie
biezagcym musi poinformowa¢ KNF o planowanej dacie przejscia na MSR oraz opisa¢ skutki,
jakie przejécie to wywota w obszarze kapitatu wlasnego TFI, ze szczegdlnym uwzglednieniem
wplywu na wymogi kapitatowe (§ 4, ust. 40 rozporzadzenia).
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TFI dostarcza do KNF roczne sprawozdanie finansowe, sporzadzone
zgodnie z przepisami UoR lub MSR, wraz z raportem z badania oraz opinig
bieglego rewidenta wskazujaca, czy sprawozdanie jest prawidlowe, rzetelne
i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy TFL
Ponadto TFI dostarcza roczne sprawozdanie finansowe zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych wraz z raportem i opinig biegtego rewidenta z badania
tego sprawozdania. Terminy przekazywania rocznych sprawozdan finansowych,
okresowych (miesigcznych i potrocznych) oraz innych informacji i raportow
biezacych sporzadzanych przez TFI okreslaja §18-24 rozporzadzenia®.

2. Sprawozdania finansowe FI w krajowych przepisach prawa

Sprawozdania finansowe FI sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania fi-
nansowego TFI. Jezeli TFI zarzadza wigcej niz jednym FI, sprawozdania finan-
sowe sporzadza si¢ oddzielnie dla kazdego FI i kazdego z subfunduszy. FI spo-
rzadzaja roczne i SSF w innym ukladzie niz sprawozdania TFIl. Podstawowe
regulacje w zakresie ich sprawozdawczos$ci finansowej zawiera UOR oraz cy-
towana juz ustawa o Fl. Szczegotowe wytyczne zawiera rozporzadzenie
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci FI° oraz wymienione wcze-
$niej rozporzadzenie w sprawie okresowych sprawozdan i biezacych infor-
macji przekazywanych przez TFI i FI do KNF.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegélnych zasad rachunko-
wosci Fl, sporzadzaja dwa rodzaje sprawozdan finansowych: sprawozdanie
finansowe FI lub potaczone sprawozdanie finansowe FI wraz ze sprawozdania-
mi jednostkowymi subfunduszy. FI sporzadza sprawozdanie finansowe dwa
razy w roku, jako potroczne (SSF) sprawozdanie finansowe™ oraz roczne
sprawozdanie finansowe'. Sprawozdania musza posiadaé¢ dane poréwnywalne
z poprzedniego roku obrotowego. Sporzadza si¢ je w jezyku polskim i w walu-

8 Terminy przekazywania danych droga elektroniczng do KNF: SSF (miesigczne — 21 dni,
pétroczne — 2 miesiace od zakonczenia okresu), a roczne sprawozdania — 7 dni po otrzymaniu
opinii i raportu bieglego rewidenta, a inne informacje i raporty biezace (1-4 dni robocze).

® Rozporzadzenie MF z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (DzU Nr 249, poz. 1859).

10 potroczne sprawozdanie finansowe FI sklada si¢ z: bilansu, rachunku wyniku z operacji,
rachunku przeptywow pienigznych, zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto.

! Roczne sprawozdanie FI sklada si¢ z: wprowadzenia do sprawozdania finansowego, ze-
stawienia lokat, bilansu, rachunku wyniku z operacji, zestawienia zmian w aktywach netto, ra-
chunku przeptywdw pieni¢znych, not objasniajacych i informacji dodatkowej. Do rocznego spra-
wozdania FI dolacza si¢ rowniez: list TFI zarzadzajacego FI, skierowany do uczestnikow FI,
opisujacy wyniki dziatania FI w okresie sprawozdawczym oraz oswiadczenie depozytariusza o
zgodnosci danych ze stanem faktycznym, dotyczacych stanéw aktywow FI na rachunkach pie-
nieznych i rachunkach papieréw wartosciowych z danymi w sprawozdaniu.
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cie polskiej, z wyjatkiem sprawozdan FI inwestujacych w waluty. Zakres i ich
tres¢ okresla zatacznik do rozporzadzenia.

Rozporzadzenie okresla terminy przegladu potrocznego sprawozdania fi-
nansowego FI, ktory przeprowadza biegly rewident. Zaréwno sporzadzenie, jak
i przeglad potrocznych sprawozdan powinny nastapi¢ w terminie do 2 miesigcy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego. Publikacja w prospekcie
informacyjnym i na stronach internetowych FI potrocznych sprawozdan finan-
sowych wraz z o$wiadczeniem depozytariusza i raportem z przegladu bieglego
rewidenta, powinna nastgpi¢ roéwniez nie pdzniej niz w terminie 2 miesi¢cy od
zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

Nalezy podkresli¢, ze rozporzadzenie w sprawie SSF i biezacych infor-
macji przekazywanych przez TFIl i FI do KNF wskazuje, iz informacje
i raporty biezace oraz roczne i SSF sporzadzane przez Fl powinny zawieraé
dane odzwierciedlajace specyfike zaistniatej sytuacji (zdarzen) w sposob rzetel-
ny, kompletny i umozliwiajacy oceng wpltywu zdarzen na sytuacje gospodarcza,
majatkowa, finansowa i prawng FI. Zakres informacji, raportow i sprawozdan
FI okreslaja § 9-17 rozporzadzenia. W mysl § 15, ust. 1-4 rozporzadzenia FI
jest zobowigzany dostarcza¢ do KNF sprawozdania okresowe w formie: spra-
wozdan kwartalnych, pétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych. Przy
czym Fl zamkniety prowadzacy rachunkowos¢ zgodnie z MSR dostarcza KNF,
tacznie z powyzszymi sprawozdaniami dodatkowe dane okreslone w zataczniku
nr 5 do rozporzadzenia. Natomiast FI z wydzielonymi subfunduszami przekazu-
je wytacznie sprawozdania kwartalne subfunduszy. Szczegdtowe terminy prze-
kazywania informacji i raportow biezacych oraz sprawozdan finansowych rocz-
nych i okresowych (kwartalne i pétroczne), ktére sporzadzajg FI okreslajg §19-
24 rozporzadzenia®®,

3. Szczegolne regulacje dla emitentow papieréw wartosciowych

TFI, ktory stanie si¢ emitentem papieréw wartosciowych, musi sporzadzac
odpowiednie roczne i SSF w celu spetnienia obowiazkéw wynikajacych z regu-
lacji gietdowych. W mysl art. 45 ust. 1a UoR sprawozdania finansowe emiten-
tow dopuszczonych oraz emitentéw ubiegajgcych si¢ o ich dopuszczenie do
obrotu na jednym z rynkow regulowanych krajow UE, powinny by¢ sporzadza-
ne zgodnie z MSSF. TFI, ktory stosowat dotychczas zasady i metody rachun-
kowosci zgodne z UoR, by sta¢ sie emitentem jest zobowigzany do zidentyfi-
kowania obszarow wystgpowania réznic pomiedzy UoR i MSSF. Najczgstsze
obszary wystgpowania gtoéwnych réznic pomiedzy publikowanym przez emiten-

12 Terminy przekazywania sprawozdan do KNF: sprawozdania okresowe (kwartalne - 35 dni,
pétroczne — 2 miesigce po zakonczeniu okresu), roczne sprawozdania — 7 dni po otrzymaniu
opinii i raportu biegtego rewidenta, informacje i raporty biezace (1-4 dni robocze).
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ta sprawozdaniem finansowym sporzagdzonym zgodnie z UoR a sprawozdaniem
finansowym, ktore zostaloby sporzadzone zgodnie z MSSF prezentuje tabela 1.

Tabela 1

Obszary réznic w sprawozdaniach wynikajace ze stosowania UoR i MSSF

Obszar

Roznice

Srodki trwate

Zgodnie z MSSF amortyzacj¢ nalicza si¢ systematycznie przez okres uzyt-
kowania $rodka trwatego. Podstawg naliczania jest cena nabycia lub koszt
wytworzenia $rodka pomniejszona 0 jego warto$¢ koncowa (rezydualng).
Warto$¢ ta powinna by¢ weryfikowana co najmniej raz w roku i odpowia-
da¢ kwocie, jaka TFI mogtby na dany moment uzyska¢, z uwzglednieniem
wieku i stanu $rodka, jaki bedzie na koniec okresu uzytkowania. MSSF nie
przewiduja dokonywania jednorazowych odpisow amortyzacyjnych z
chwila oddania do uzytkowania niskocennych $rodkéw o wartosci do 3,5
tys. zt. Wedlug MSSF amortyzacja tych $§rodkow powinna by¢ ustalana
wedlug przewidywanego okresu uzytkowania. Ujecie roznicy z tytulu
odmiennych zasad amortyzacji $rodkow moze nie wywiera istotnego
wplywu na sprawozdania za lata poprzednie sporzadzane wedlug UoR.

Rezerwy na
Swiadczenia
pracownicze

Zgodnie z MSSF rezerwy na $wiadczenia pracownicze okresla si¢ metoda
aktuarialng. W prospekcie mozna nie ujaé ewentualnej rezerwy na odprawy
emerytalne, rentowe i po$miertne, jesli nie wywierajg istotnego wptywu na
prezentowane sprawozdania finansowe.

Naleznosci 1

Nalezno$ci i zobowigzania handlowe, zgodnie z MSSF, powinny by¢

zobowigzania wyceniane z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej a zgodnie z
UoR s3a wyceniane w warto$ci wymagajacej zaplaty. Roznice z rdznych
metod wyceny nie wykazuje sig, gdy nie sa istotne.

Rozliczenia Zgodnie z MSSF, rozliczenia miedzyokresowe czynne przedstawia si¢ jako

migdzy- naleznosci, a rozliczenia bierne jako zobowiazania.W okreslonych przy-

okresowe padkach, pozycje czynnych rozliczen traktuje si¢ jako koszty okresu, w
ktorym zostaty poniesione, a nie rozlicza si¢ W czasie jak to przewidziano
w UoR. Ponadto UoR przewiduje wykazywanie czynnych i biernych rozli-
czen w odrgbnych pozycjach bilansu. Moze to powodowaé zmiang warto-
$ci bilansowych i wynikowych wedlug MSSF w stosunku do prezentowa-
nego sprawozdania zgodnie z UoR.

Podatek odro- Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu wedlug MSSF powi-

czony nien uwzglednia¢ wszystkie roznice miedzy sprawozdaniem sporzadzonym

wedtug MSSF a sporzadzonym wedtug UoR.

Informacje o
podmiotach
powiagzanych

MSSF 24 zawiera szersza definicj¢ podmiotéw powigzanych niz to wynika
z przepisow UOR. Do grona podmiotéw powigzanych zaliczane sg takze:
osoby sprawujace bezposrednio lub posrednio kontrole, wspoétkontrolg lub
wywierajace znaczacy wplyw na TFI(w tym réwniez osoby fizyczne),
kluczowe kierownictwo TFI, bliskich cztonkéw rodzin oséb wymienionych
w powyzszych punktach, a takze podmioty, w ktorych osoby wymienione
powyzej sprawuja kontrole, znaczacy wplyw, lub dysponuja znaczaca
liczbg glosow.

dodatkowych

Zakres informacji

MSSF wprowadzaja rozszerzony zakres ujawnien w stosunku do zakresu
danych wykazywanych w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych
zgodnie z UoR.

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie Prospektu emisyjnego IDEA TFI S.A, s. 94-95.
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Zarzad TFI moze jednak nie publikowa¢™ wartosciowego uzgodnienia
tych roznic w wyniku netto oraz w kapitale wlasnym, ale tylko w wypadku, gdy
w ocenie zarzadu ewentualne réznice nie wywarltyby istotnego wpltywu na rze-
telno$¢ sprawozdania finansowego.

Emitent sporzadza roczne oraz dodatkowe SSF uwzgledniajac przepisy
ustawy o obrocie instrumentami warto$ciowymi'® oraz rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emi-
tentow papieréw warto$ciowych®. Rozporzadzenie to reguluje m.in.: rodzaj,
zakres 1 forme¢ informacji biezacych i okresowych oraz czgstotliwos¢ i terminy
przekazywania tych informacji przez emitentow na GPW lub na rynku regulo-
wanym innego niz RP panstwa cztonkowskiego. W mysl przepisow rozporza-
dzenia emitent jest zobowigzany do sporzadzania i przekazywania raportow
okresowych: kwartalnych, pétrocznych i rocznych. Skrocone kwartalne
i potroczne SSF sporzadza si¢ wedlug obowigzujacych zasad rachunkowosci,
majacych zastosowanie przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
emitenta za rok obrotowy, ktorego SSF dotycza.

4. Zasady sporzadzania SSF wedlug MSSF

MSSF maja zastosowanie wowczas, gdy TFI lub FI zamkniety podlega
obowigzkowi lub podejmie decyzje o publikacji SSF zgodnie z nimi'®. Jednost-
ka, ktora przedstawia kwartalne i potroczne SSF stosuje si¢ do postanowien
zawartych w MSR 34 - Srédroczna sprawozdawczosé finansowa i do zasad
ogolnych wymienionych w MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych,
uwzgledniajac takze inne MSSF. TFI i Fl, sporzadzajac SSF, stosuje sie do
zasad ogolnych:

— rzetelnej prezentacji i zgodnosci z MSSF (par. 13-22 MSR 1),

1% Na podstawie § 7 ust. 2 rozporzadzenia MF z 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych (...) w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium RP, dla ktérych wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
(DzU nr 209, poz. 1743 ) oraz rozporzadzenie MF z 19 lutego 2009 r. zmieniajace rozporzadzenie
z 18 pazdziernika 2005 r. (DzU Nr 33, poz. 260).

1 Ustawa z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (DzU Nr 184,
poz. 1539, z pdzn. zm,), oraz ustawa z 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(DzU Nr 183, poz. 1538, z pozn.zm.).

% Rozporzadzenie MF z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych (...) (DzU Nr 33, poz. 259) oraz
Rozporzadzenie MF z 6 sierpnia 2009 r. zmieniajace rozporzadzenie z 19 lutego 2009 r. (DzU Nr
131, poz. 1080).

18 podejmujac decyzje o stosowaniu sie do MSSF dokonuje si¢ wyboru polityki rachunkowo-
$ci zgodnie z MSSF i sporzadza si¢ sprawozdania finansowe za co najmniej 2 poprzednie lata
wedtug MSSF. Reguluje to MSSF 1 — Zastosowanie MSSF po raz pierwszy.
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— zasady kontynuacji dziatalnosci (par. 23-24 MSR 1),

— zasady memoriatu (par. 25-26 MSR 1),

— ciaglo$ci prezentacji z zastosowaniem stalych zasad sposobu prezenta-

cji i grupowania pozycji (par. 27-28 MSR 1),
— istotnosci i agregowania danych (par. 29-31 MSR 1),
kompensowania (par. 32-35 MSR 1).

Dodatkowe wytyczne zawarte w par. 23-25 MSR 34 przy sporzadzaniu
SSF wskazuja konieczno$é¢ stosowania zasady istotnosci. Zasada ta zostala zde-
finiowana w MSR 1, a takze implikuje wytyczne w MSR 8 - Zasady (polity-
ka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bledow.
Zgodnie z nig kazdg istotng kategori¢ podobnych pozycji prezentuje sig
w sprawozdaniu finansowym oddzielnie. Ponadto MSR 8 wymaga m.in. ujaw-
nienia informacji o zmianach wartosci szacunkowych, btgdach i zmianach zasad
rachunkowosci, ktore sg istotne. Istotne sg one wowczas, gdy pojedynczo lub
razem, moga wpltyna¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkowni-
koéw na podstawie danego sprawozdania finansowego.

Sporzadzajac SSF trzeba stosowaé takie same zasady (polityke) rachun-
kowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Wyjatek
stanowi zmiana polityki rachunkowos$ci wprowadzonej po dacie ostatniego
rocznego sprawozdania finansowego. Zmiany w polityce rachunkowosci nalezy
takze uwzgledni¢ przy sporzadzaniu nastepnego rocznego sprawozdania finan-
sowego (par. 28 MSR 34). Dokonuje si¢ takze przeksztatcenia danych za po-
przednie okresy $rodroczne (par. 43 MSR 34).

W MSR 34 zaleca sie emitentom, by przy sporzadzaniu SSF uwzglednili
zasady ujmowania, wyceny i Ujawniania informacji okreslone w tym standar-
dzie. Ponadto wskazano, aby sporzadzano SSF przynajmniej na koniec pierw-
szego potrocza roku obrotowego oraz udostgpniano SSF nie pdzniej niz w ciagu
60 dni po zakonczeniu okresu $rodrocznego (par. 1 MSR 34). Okres §rodrocz-
ny zdefiniowano jako okres sprawozdawczy krotszy od petnego roku obroto-
wego (par. 4 MSR 34). W polskich rozporzadzeniach wskazuje si¢ natomiast
okresy, za ktore sporzadza si¢ roczne lub okresowe sprawozdania finansowe, tj.
odpowiednio okresy roczne, pétroczne, kwartalne lub miesigczne, a takze wska-
zuje si¢ terminy ich przedstawienia KNF.

MSR 34 reguluje réwniez minimalne czesci sktadowe i tresé SSF oraz za-
sady ujecia i wyceny dla poszczegdlnych pozycji SSF. Zgodnie z wytycznymi
MSR 34 SSF to sprawozdania finansowe, ktore zawieraja pelny zestaw
sprawozdan finansowych, zgodny z MSR 1, albo zestaw skréconych SSF,
zgodny z MSR 34. W rozumieniu par. 3 MSR 1 na sprawozdania finansowe
sktadajg si¢ sprawozdania prezentowane samodzielnie lub w ramach publicznie
dostepnego dokumentu, takiego jak raport roczny lub prospekt emisyjny.

Pelne sprawozdanie finansowe, w my$l par. 8. MSR 1 i par. 5 MSR 34,
sktada si¢ z nastgpujacych elementow:
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1) sprawozdania z pozycji finansowej;

2) sprawozdania z pelnego dochodu;

3) sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym;

4) sprawozdania z przeptywow $rodkoéw pieni¢znych oraz

5) informacji dodatkowych o przyjetych znaczacych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych.

W sytuacji, gdy zasady rachunkowosci byly stosowane retrospektywnie
albo niektore pozycje w sprawozdaniu zostaly przeksztalcone lub ujgte w zmie-
niony sposob sporzadza si¢ sprawozdanie z pozycji finansowej na dzien otwar-
cia najwcze$niejszego okresu poréwnawczego. Skrécone SSF wedtug par. 8
MSR 34 sktada si¢ z nastepujacych elementow:

1) skroconego sprawozdania z pozycji finansowej;

2) skroconego sprawozdania z pelnego dochodu, przedstawionego

w formie: skroconego pojedynczego sprawozdania albo skroconego
oddzielnego rachunku zyskow i strat oraz oddzielnego skroconego
sprawozdania z catkowitych dochodéw;

3) skroconego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym;

4) skroconego sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych); oraz

5) wybranych dodatkowych informacji objasniajacych.

W par. 6 MSR 34 wskazano, ze ze wzgledu na postulat aktualno$ci danych
i kwestie kosztowe oraz w celu uniknigcia powtarzania informacji uprzednio
podanych, zarzad moze podja¢ decyzje, aby w SSF poda¢ mniej informacji niz
w sprawozdaniu rocznym. W SSF nalezy koncentrowaé si¢ na nowych dziata-
niach, zdarzeniach i okoliczno$ciach, przy tym nie powielajac informacji
uprzednio podanych w sprawozdaniu rocznym.

Jesli TFI lub FI publikuje pelne sprawozdanie finansowe w ramach SSF,
forma i tre$¢ tego sprawozdania powinny spetnia¢ wymogi okreslone w MSR 1.
Jezeli natomiast jednostka publikuje za dany okres skrocone SSF, to w spra-
wozdaniu tym zawiera si¢ przynajmniej wszystkie grupy pozycji i sumy czast-
kowe, ktore znalazty si¢ ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, a takze
wybrane informacje objasniajace wymagane W MSR 34. Dodatkowe pozycje
sprawozdania finansowego lub informacje objasniajace ujmuje si¢ jesli ich po-
miniecie doprowadzitoby do sytuacji, w ktorej skrocone SSF wprowadzatoby
uzytkownika informacji w btad (par. 11).

MSR 34 w par. 20 wymaga, podobnie jak rozporzadzenie w sprawie in-
formacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych na GPW, aby SSF (skrocone lub petne) prezentowaty dane za
okresy biezace i odpowiednie dane porownawcze:

1) SSF z pozycji finansowej prezentuje dane na koniec biezacego okresu
$rédrocznego 1 dane poroéwnywalne na koniec poprzedzajacego roku
obrotowego,

2) SSF z catkowitych dochodéw (lub wyodrebniony rachunek zyskow
i strat) prezentuje dane za biezacy okres $rodroczny i narastajaco za



Zasady sporzgdzania i przeglqgdu okresowych sprawozdan finansowych ... 687

biezacy rok obrotowy do daty sprawozdania i dane porownywalne za
okresy $rodroczne (biezacy i od poczatku roku do danego dnia) bezpo-
srednio poprzedzajacego roku obrotowego,

3) SSF ze zmian w kapitale wlasnym prezentuje dane narastajaco za bie-
zacy rok obrotowy do daty sprawozdania oraz dane za poréwnywalny
okres od poczatku roku do danego dnia, bezposrednio poprzedzajacego
go roku obrotowego,

4) SSF z przeplywow pienigznych prezentuje dane za biezacy rok do daty
sprawozdania i za poréwnywalny okres od poczatku roku do danego
dnia, bezposrednio poprzedzajacego roku obrotowego.

W wypadku, gdy TFI lub FI sporzadzito swoje pierwsze SSF zgodnie

z MSR 34, a sprawozdanie to nie dotyczylo pierwszego roku jego dziatalnosci,
to musi wykaza¢ wymienione dane poréwnawcze."’

W sytuacji, kiedy jednostka nie posiada dostepnych w swej dokumentacji
informacji finansowych potrzebnych do sporzadzenia poréwnawczych SSF,
pomija ona poréwnawcze sprawozdania finansowe za poprzedni okres. W in-
formacji dodatkowej nalezy uwzgledni¢ wszelkie informacje, zdarzenia lub
transakcje, ktore sg istotne dla zrozumienia biezacego okresu s$rodrocznego,
a ktore nie zostaly ujawnione w innym miejscu SSF. Informacje ujawnia sic
wedhug stanu od konca roku obrotowego do dnia sporzadzenia SSF (par. 16).
Jednostka powinna umiescié w informacji stwierdzenie, ze w SSF przestrzega-
no tych samych zasad rachunkowos$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym. Jesli zasady te lub metody zostaly zmie-
nione, nalezy zawrze¢ opis rodzaju i skutkéw tej zmiany. Zamieszcza si¢ row-
niez komentarz objasniajacy, dotyczacy innych okolicznosci w okresie $rod-
rocznym, a takze rodzaj oraz kwoty wptywajace na pozycje sprawozdania, ktore
sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwos¢. Nalezy
réwniez wskaza¢ rodzaj i kwoty zmian warto$ci szacunkowych, ktore byty pre-
zentowane w poprzednich okresach $rodrocznych biezacego roku obrotowego,
lub zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obro-
towych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres $rodroczny.
W informacji dodatkowej nalezy wykaza¢ emisje, wykup i sptaty dluznych
I kapitatowych papierow wartosciowych oraz wyptacone dywidendy, w podzia-
le na akcje zwykte 1 pozostale akcje.

Zgodnie z MSR 34 nie ma koniecznosci, aby w informacji dodatkowe;j
zamieszczaé nieznaczgce aktualizacje informacji, ktore zostaly wczesdniej przed-
stawione w informacji dodatkowej do ostatniego rocznego sprawozdania finan-
sowego (par. 15). Stad na dzien sporzadzenia SSF bardziej uzyteczne jest udo-
stepnienie informacji, ktore dotycza zdarzen i transakcji, znaczacych dla zro-
zumienia zmian sytuacji finansowej 1 wynikow dziatalnosci jednostki, i ktore
zaistnialy po dacie sporzadzenia ostatniego rocznego dnia sprawozdawczego.

17 Interim financial reporting. A guide to IAS 34, Deloitte 2007, www.iasplus.com.
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MSR 34 pozostawia jednostkom mozliwo$¢ przedstawiania rowniez innych
informacji dodatkowych, jesli podyktowane jest to potrzebami uzytkownikoéw
sprawozdania. Zakres tych dodatkowych informaciji uregulowano w krajowych
regulacjach, m.in. w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezgcych i okreso-
wych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz rozpo-
rzadzeniu w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci Fl.

5. Przeglad SSF wedlug Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej

W lutym 2010 r. Krajowa Rada Bieglych Rewidentow oglosita pierwsze
Krajowe Standardy Rewizji Finansowej (KSRF), zastepujace dotychczasowe
normy zawodowe. Ogblne zasady przeprowadzania przegladu SSF jednostek
okresla KSRF nr 3. Nie zawiera on jednak zadnych szczegdétowych wytycz-
nych, ktore dotycza specyficznej dziatalnosci i sprawozdan TFI i FI.

Zgodnie z ogélnymi zasadami KSRF nr 3" przeprowadzania przegladu
SSF, biegly rewident na podstawie przeprowadzonego przegladu SSF wyraza
stanowisko 0 tym, czy SSF badanego TFI oraz Fl i subfunduszy sa zgodne
z zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawiaja,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy. Zasady ogdlne wskazujg rowniez, ze warunkiem poprawnego prze-
prowadzenia przegladu SSF jest dobra znajomos¢ dziatalno$ci, systemu ksie-
gowosci i kontroli wewngtrznej jednostki sporzadzajacej sprawozdanie (ust. 6).
Dlatego podczas przegladu SSF biegly powinien wziaé pod uwage przepisy
szczegdtowe dotyczace TFI i FI, w szczegblno$ci zawarte w aktach wykonaw-
czych, w tym m.in. rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo-
éci FI, nowe przepisy w sprawie kontroli wewnetrznej w FI*®, a w wypadku
emitentow takze stosowanie si¢ TFI i FI do regulacji gietdowych i MSSF.

Biegly przeprowadza przeglad gtownie drogg analizy danych finansowych
poprzez wglad w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystanie informacji uzyskanych
od kierownictwa i ksiggowych. KSRF nr 3 wskazuje, ze procedury stosowane
podczas prowadzania przegladu moga nie zapewni¢ uzyskania wszystkich do-
wodow wymaganych przy badaniu sprawozdania finansowego, a sam przeglad
umozliwia jedynie uzyskanie racjonalnego stopnia pewnosci, ze SSF nie zawie-
ra istotnych nieprawidtowosci (ust. 9). Stad KSRF zaleca, aby biegly przy pla-
nowaniu i1 przeprowadzaniu przegladu wykazywal zawodowy sceptycyzm
przyjmujac, ze SSF nie jest zgodne z zasadami rachunkowosci i/lub nie spetnia

8 KSRF Nr 3 - Ogolne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych, skro-
conych sprawozdan finansowych oraz wykonywania innych ustug po$wiadczajacych. Ogloszony
w Uchwale KRBR nr 1608/38/2010 z 16 lutego 2010 r. www.kibr.pl

19 przepisy te okreslono w rozporzadzeniu MF z 4 marca 2009 r. w sprawie kontroli we-
wngtrznej, ewidencji zawartych transakcji, (...) (DzU Nr 45, poz. 364).



Zasady sporzgdzania i przeglqgdu okresowych sprawozdan finansowych ... 689

warunku rzetelnosci. Ponadto KSRF nr 3 w ust. 10 wskazuje aspekty istotne
podczas przegladu SSF, ktore biegty powinien uwzglednié¢. Standard w ust. 14-
19 okresla rowniez ogdlny zakres i metody przegladu SSF. Z przegladu SSF
sporzadza si¢ dokumentacje robocza oraz raport. Raport z przegladu powinien
zawiera¢ stanowisko bieglego o SSF. Moze rowniez ujmowaé ewentualne za-
strzezenia do SSF i uzupehiajace objasnienia do raportu, w szczegodlnosci in-
formacje o ewentualnych powaznych zagrozeniach dla kontynuowania dziatal-
nosci przez TFI i Fl. Ponadto KSRF nr 3 zaleca, aby ujawnione podczas prze-
gladu istotne spostrzezenia dotyczace systemu rachunkowosci, systemu kontroli
wewnetrznej TFI lub innych obszaréw dziatalnosci TFI i FI, ktore nie wywiera-
ja wplywu na tre§¢ raportu z przegladu SSF przekazaé kierownikowi TFI
w liscie poufnym. Przy przegladzie biegly powinien stosowac si¢ takze do za-
sad okre§lonych w KSRF nr 1%.

Uwagi koncowe

Sporzadzane przez TFI i FI SSF, zgodnie z UoR lub MSSF, aktualizuja
ostatnie petne roczne sprawozdania finansowe. Wykazuja nowe dziatania, oko-
liczno$ci i zdarzenia majgce wplyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowg i prawna.
Podsumowujac analiz¢ wytycznych MSSF i przepisow Kkrajowych, nalezy
wskazaé, ze podstawowym obszarem réznic w tych regulacjach jest definicja
oraz zakres SSF. Zgodnie z MSSF TFI i FI moze dokona¢ wyboru, czy spra-
wozdanie sporzadza w petnej formie zgodnie z MSR 1, czy tez w formie skro-
conej zgodnie z MSR 34. W krajowych przepisach rachunkowo$ci brak regula-
cji ustawowych w tym zakresie. Waznym przedmiotem roznicy jest takze za-
kres dodatkowych ujawnien w SSF. MSSF precyzuja wszystkie wymagane
ujawnienia, a w polskim prawie brak szczegdétowych regulacji ustawowych
w tym zakresie. Kolejng wazng roznicg jest sprecyzowanie okresow poroOwnaw-
czych SSF. MSSF precyzuja okresy porownawcze dla petnych i skroconych
SSF, natomiast tego zagadnienia nie objeto UOR. W pewnym stopniu réznice te
niweluja regulacje gietdowe.

Od marca 2010 r. biegli rewidenci stosuja si¢ do nowych KSRF, w ktorych
okreslono ogolne zasady, zakres i metody przeprowadzania przegladu SSF.
Standardy nie zawieraja jednak szczegotowych wytycznych, ktore dotycza spe-
cyficznej dziatalnosci i sprawozdan instytucji finansowych.

Literatura

Interim financial reporting. A guide to 1AS 34, Deloitte 2007, www.iasplus.com.
KSRF 1-3, Uchwata KRBR nr 1608/38/2010 z 16 lutego 2010 r. www.Kibr.pl.

2 KSRF Nr 1 dotyczy ogdlnych zasad badania sprawozdan finansowych, www.kibr.pl


http://www.iasplus.com/
http://www.kibr.pl/

690 Elzbieta I. Szczepankiewicz

Prospekt emisyjny IDEA TFI S.A. z dnia 22.12.2010r.

Rozporzadzenie MF z 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazy-
wanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach fi-
nansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba na te-
rytorium RP, dla ktorych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (DzU nr 209,
poz. 1743).

Rozporzadzenie MF z 4 marca 2009 r. w sprawie kontroli wewngtrznej, ewidencji za-
wartych transakcji, zapobiegania wystepowaniu konfliktow intereséw, dokumen-
towania zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych w towarzystwie fundu-
szy inwestycyjnych (DzU Nr 45, poz. 364).

Rozporzadzenie MF z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (DzU z 2007, Nr 249, poz. 1859).

Rozporzadzenie MF z 1 wrze$nia 2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz bie-
zacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw fun-
duszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych do Komisji Nad-
zoru Finansowego (DzU Nr 156, poz. 1253).

Rozporzadzenie MF z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (DzU Nr 33, poz. 259)

Rozporzgdzenie MF z 6 sierpnia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie MF z 19 lutego
2009 r. (DzU Nr 131, poz. 1080).

Rozporzadzenie MF z 19 lutego 2009 r. zmieniajace rozporzadzenie z 18 pazdziernika
2005 r. (DzU Nr 33, poz. 260)

MSSF, w: Rozporzadzenie (WE) Nr 1126/2008 z 3.11.2008 r. przyjmujace MSR zgod-
nie z rozporzadzeniem (WE) Nr 1606/2002 (DzUrz. UE L 320).

Ustawa z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU Nr 146, poz. 1546 z p6zn.
zm.)

Ustawa z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych
(DzU Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.).

Ustawa z 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (DzU Nr 183, poz.
1538, z pozn. zm.).

Ustawa z 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (DzU Nr 157, poz. 1119
Z pozn. zm.).

Ustawa z 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (DzU 2009,Nr 152,poz. 1223).
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THE PRINCIPLE OF PREPARING AND REVIEV OF INTERIM FINANCIAL
REPORTING BY INVESTMENT FUNDS MANAGEMENT COMPANY AND
INVESTMENT FUNDS

Summary

Financial statements preparing by investment funds management company and in-
vestment funds serve as an aid in making economic decisions. Financial statements are
presented either in the form of an annual report or an interim report. The main aim
of an interim financial report is to provide an update to the latest complete annual finan-
cial statements. Such a report should focus on new activities, events and circumstances.
At the moment financial reporting is governed both by IFRSs, as well as domestic regu-
lations. This article discusses selected issues of interim financial reporting in view
of the current Polish regulations and guidelines provided by IFRSs.

Translated by Elzbieta I. Szczepankiewicz








