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Wprowadzenie

Banki, jako jeden z segmentow rynku finansowego w Polsce, odgrywaja istotng role
w gospodarce. Wiele mowi si¢ i pisze o istocie dzialalnoséci bankowej, tj. o gromadzeniu
depozytow i udzielaniu kredytéw. Z jednej strony podmioty maja mozliwos¢ bezpiecznego
lokowania wolnych nadwyzek pienieznych, z drugiej — bank udostepnia podmiotom srodki
na okreslony czas. Srodki te albo zostang skonsumowane, co w konsekwencji przyczyni
si¢ do podwyzszenia poziomu konsumpcji w gospodarce, albo zostang zainwestowane np.
w §rodki trwate, co podwyzszy poziom naktadow inwestycyjnych. Sprawna dziatalno$¢ de-
pozytowa, jak i kredytowa, prowadzi gospodarke w dobrym kierunku — w kierunku wzro-
stu gospodarczego. Celem referatu jest jednak przedstawienie innej roli bankéw, wynikaja-
cej z ich wspdlpracy z pozostatymi instytucjami sektora finansowego (rynku kapitatlowego,
ubezpieczeniowego i emerytalnego).

System bankowy w Polsce

Mozna zaryzykowa¢ stwierdzenie, ze gdyby Polska nie przeszta transformacji ustro-
jowej 1 nie otworzyta granic na kapitat zagraniczny, to sektor bankowy nie rozwinatby si¢
do takich rozmiaréw, a wraz z nim pozostate segmenty rynku finansowego. Sektor ban-
kowy nadal jest uwazany za podstawe calego systemu finansowego. W roku 2010 udziat
bankow w strukturze aktywow polskiego systemu finansowego wynosit 69,6%. Pozostate
instytucje mialy znacznie mniejszy udzial, bo wynoszacy kolejno: otwarte fundusze eme-
rytalne — 13,3%; zaklady ubezpieczen — 8,7%; fundusze inwestycyjne — 7,0%; spotdzielcze
kasy oszczedno$ciowo-kredytowe — 0,8%; podmioty maklerskie — 0,6%.

' Por. Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2010 roku, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2011, s. 13.
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System bankowy nie istniatby bez bankéw komercyjnych, gdzie ulokowana zostata
znaczna cz¢$¢ kapitalu zagranicznego. Jest to drugi szczebel tego systemu (na szczycie stoi
NBP). Banki komercyjne z kolei mozemy podzieli¢ na uniwersalne — zajmujace si¢ wykony-
waniem podstawowych operacji bankowych, a takze wyspecjalizowane, tj. specjalizujgce
si¢ w wyodrebnionych rodzajach operacji.

Poza bankami komercyjnymi dzialaja takze banki spotdzielcze. Jak wynika z danych,
liczba bankow komercyjnych zwigkszyla si¢ z 63 odnotowanych w 2006 roku do 70 w 2010
roku, z tym, ze wigkszos$¢ z nich to banki z przewazajgcym udziatem kapitatu zagranicz-
nego. Banki spotdzielcze to banki reprezentujace kapitat polski. W 2006 roku odnotowano
584 banki, a w 2010 roku liczba ta zmniejszyta si¢ do 576°.

Banki w pierwszej kolejnoséci gromadzg $rodki od réznych podmiotéw gospodarki
narodowej, a nastepnie przekazujg do dyspozycji w postaci kredytu. Wielko§¢ aktywow
gromadzonych przez banki od podmiotoéw, a zwlaszcza od gospodarstw domowych, uzalez-
niona jest w duzej mierze od sytuacji finansowej, w jakiej znajduja si¢ te podmioty.

Banki na rynku kapitalowym

Rynek kapitatowy pozwala na wymian¢ nadwyzek pieni¢znych na instrumenty finan-
sowe 1 zamiang tychze instrumentow na $rodki pieni¢zne. Z jednej strony mamy do czynie-
nia z inwestorami gietdowymi, tj. krajowymi: indywidualnymi i instytucjonalnymi, a takze
inwestorami zagranicznymi, ktorzy dostarczaja kapital na gietde®. Z drugiej — spotkamy sie
z emitentami, ktorzy zglaszaja zapotrzebowanie na kapitat inwestycyjny za pomoca emisji
papierow warto$ciowych*. Kondycje gietdy, a tym samym gospodarki, bo jest ona niejako
jej barometrem, mozemy odczytaé gtownie z dwdch wielkosci, a mianowicie z liczby de-
biutow oraz z kapitalizacji spotek. Kiedy mamy do czynienia ze wzrostem gospodarczym,
liczba debiutéw ma sktonnosé do wzrostu, kiedy z recesjg — liczba ta spada, gdyz wtedy
emitent uzyska nizszg cen¢ za akcje, anizeli w sytuacji wzrostu gospodarczego Podobnie
jest, jezeli chodzi o kapitalizacje¢, ktora stanowi iloczyn liczby akcji i ich ceny.

Na rynku kapitalowym funkcjonuje kilka instytucji, ktore organizuja ten rynek. Przy
takich instytucjach, jak np.: Komisja Nadzoru Finansowego, Gielda Papierow Warto$cio-
wych w Warszawie SA, Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych, dziatajg takze domy
maklerskie, ktorych zadaniem jest wypetnianie roli posrednika, organizujacego i rozlicza-
jacego transakcje na rynku kapitatowym. Tutaj niezastapiong role petnia banki, ktére dzia-
taja w roli posrednika obok niebankowych doméw maklerskich®. Zgodnie z ustawg O obro-
cie instrumentami finansowymi (DzU 2005, nr 183, poz. 1538), banki mogg uczestniczy¢

2 Ibidem, s. 11.

3 Rynek kapitatlowy reprezentowany jest przez dwie gtéwne instytucje: Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA (regulowany rynek gieldowy) oraz MTS CeTO SA (regulowany rynek pozagietdowy).

4 Banki na rynku kapitalowym moga wystgpowaé w roli emitenta, pozyskujac w ten sposob $rodki
migdzy innymi na kontynuowanie swojej dziatalnosci kredytowe;j.

> W grudniu 2011 r. w KNF zarejestrowane byty 52 domy maklerskie.
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w obrocie tymi walorami. W zwiagzku z tym moga prowadzi¢ dzialalno$¢ maklerska. Dzia-
falno$¢ maklerska w tych instytucjach moze by¢ prowadzona na dwa sposoby. Pierwszy
to dziatalno$¢ w bankach biur maklerskich, drugi — jednostek organizacyjnych. Wedtug
danych KNF, w grudniu 2011 roku zarejestrowanych byto 9 bankdéw prowadzacych biura
maklerskie. Jako jednostki organizacyjne zarejestrowanych bylo 5 bankow.

Banki w tym przypadki wypetniaja bardzo istotng role w gospodarce. Bank jest tutaj
pewnym kanatem dystrybucji papierow wartosciowych dla rynku kapitatowego, przyczy-
niajac si¢ tym samym do akumulacji srodkéw pienieznych, ktore trafiajg z banku-posred-
nika do emitenta, czyli spoiki, ktéra przeznaczy je na rozwdj. Prowadzenie tej dzialalnosci
przez banki budzi w inwestorach zaufanie, gdyz bank jest instytucja wysokiego zaufania
spotecznego.

Banki na rynku ubezpieczeniowym

Rynek ubezpieczeniowy, podobnie jak sektor bankowy, otworzyt si¢ na kapitat zagra-
niczny wiele lat temu. Razem z tym kapitatem naptyngty nowoczesne produkty, rozwiaza-
nia czy metody dystrybucji. W Polsce zaktady ubezpieczen dziataja w ramach dwoch dzia-
tow. Zaktady dzialajace w Dziale I zajmujg si¢ sprzedazg ubezpieczen zyciowych. Z konicem
2011 roku w KNF zarejestrowanych byto 29 zaktadéw®. Zaktady w ramach tego dziatu
mogg oferowaé produkty ubezpieczeniowe z pigciu grup ryzyka. Ubezpieczenia sprzeda-
wane w ramach kazdej z wymienionych grup odgrywaja bardzo wazna role, zaréwno dla
podmiotéw nabywajacych te produkty, jak i dla gospodarki polskiej. W razie zajécia zda-
rzenia ujgtego w umowie ubezpieczenia, polisy te zabezpieczaja zardéwno rodzing w razie
$mierci osoby ubezpieczonej, czgsto jedynego zywiciela rodziny, jak i zapewniaja godne
zycie na emeryturze (grupa 1, 3, 4). Pozwalaja na zgromadzenie kapitatu dla dziecka (grupa
2), ktory w dorostym zyciu moze by¢ przeznaczony na dalsza edukacj¢, kupno mieszkania,
itp. Osoby zapobiegliwe mogg do ubezpieczenia dokupié¢ pewne opcje, ktore chronig finan-
sowo osobe ubezpieczajaca na wypadek choroby czy pobytu w szpitalu (grupa 5). Jezeli
chodzi o korzysci dla gospodarki, to dzigki srodkom wptacanym przez klientéow w ramach
umow ubezpieczenia, zaktady dysponuja aktywami, ktore sg lokowane w instrumenty ryn-
ku finansowego.

W Dziale II z kolei funkcjonuja zaktady ubezpieczen sprzedajace produkty zalicza-
ne do pozostatych ubezpieczen osobowych i ubezpieczenia majatkowe. Z koncem grudnia
2011 roku w KNF zarejestrowane byty 33 zakltady ubezpieczen’. Tutaj zaktady moga sprze-
dawac produkty w ramach 18 grup ryzyka.

¢ www.knf.gov.pl/dla_rynku/PODMIOTY_rynku/Podmioty _rynku_ubezpieczeniowego/Dzial I _
ubezpieczenia/zaklady ubezpieczen siedziba.html (31.12.2011).

7 www.knf.gov.pl/dla_rynku/PODMIOTY_rynku/Podmioty rynku_ubezpieczeniowego/Dzial II
pozostale_ubezpieczenia/zaklad_ubezpieczen_z_siedziba_w_polsce.html (31.12.2011).
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Zaktady ubezpieczen moga korzysta¢ z kilku kanatéw sprzedazy swoich produktow.
Ich struktura wyglada nastepujaco:

L.

4.

Sprzedaz bezposrednia:
— pracownicy,

— Internet,

— telefon,

— inne.

. Agenci ubezpieczeniowi:

— osoby fizyczne,

— osoby prawne (w tym banki),

— SKOKI,

pozostate,

— podmioty bez osobowos$ci prawne;.

. Brokerzy ubezpieczeniowi i reasekuracyjni:

— osoby fizyczne,
— o0soby prawne.
Inne kanaty dystrybucji.

Banki na rynku ubezpieczeniowym, podobnie jak na rynku kapitatowym, moga po-

sredniczy¢ w sprzedazy instrumentow, w tym przypadku polis i tym samym petni¢ funkcje
jednego z wielu kanatéw dystrybucji. W tabeli 1 przedstawiono dane dotyczace wartosci
SPB zebranej przez te instytucje w Dziale [ i II. Z danych tych wynika, ze banki sa aktyw-

niejsze

w sferze funkcjonowania Dziatu I, anizeli Dzialu II. Biorac pod uwage strukture

Tabela 1
Udziat bankow jako kanatu dystrybucji ubezpieczen z Dziatu i 11
w zebranej skladce przypisanej brutto w Polsce w latach 20062010
Wyszczegolnienie Rok
2006 2007 2008 2009 2010
Dzial |

SPB (w tys. zt) 4300 760 5967 947 17 405 226 11217 834 11 356 055
Udziat w SPB ogé- | 20,37 23,44 44,70 37,12 36,22
tem (%)
Dziat 11
SPB (w tys. zt) 120 226 249 848 478 878 730 069 1111 833
Udziat w SPB og6- | 0,73 1,41 2,41 3,54 4,50
tem (%)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie tabeli 4 oraz: www.knf.gov.pl/Images/1_Przeglad rynku_

ubezp 2006 tcm75-9186.xls; www.knf.gov.pl/Image/V_Sprawozdanie stat 2007 tcm75-9230.
xls; www.knf.gov.pl/Images/V.%20Sprawozdanie_stat 2008 k tcm75-12134.xls; www.knf.gov.
pl/Images/V_Sprawozdanie_stat_2009_tcm75-24148 x1s; www.knf.gov.pl/Images/V_Sprawozda-
nie_stat 2010_tcm75-27919.x1s (1.12.2011).
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kanalow dystrybucji nalezy stwierdzi¢, ze banki majg znaczny udziat w sprzedazy tych pro-
duktow. Zauwazono nawet w pewnym okresie bardzo wysoki udziat tego sektora w sprze-
dazy polis. Miato to miejsce w 2008 roku, kiedy to si¢gnat on az 44,70%, przy tacznej sumie
SPB w wysoko$ci 17 405 226 tys. zt. W poprzednich latach wynosit odpowiednio 20,37
oraz 23,44%. Wprawdzie udziat ten w kolejnych dwoch latach zmniejszyt si¢ do 37,12 oraz
36,22%, ale i tak instytucje te przyczynily si¢ do rozwoju Dziatu I rynku ubezpieczen.
Mimo ze w Dziale I1 udziat bankow w dystrybucji polis wzrastat z roku na rok, to i tak
byt mato znaczacy dla rozwoju rynku ubezpieczen, gdyz wynosit jedynie, odpowiednio:
w 2006 roku — 0,73%, w 2007 — 1,41%, w 2008 — 2,41%, w 2009 — 3,54%, w 2010 — 4,50%.

Banki na rynku emerytalnym

Rynek emerytalny, w pordwnaniu do pozostatych segmentdéw rynku finansowego, jest
stosunkowo mtody. Zostat on wyodrebniony w 1999 roku, kiedy to weszta w zycie reforma
emerytalno-rentowa, wprowadzajaca trdjfilarowy system ubezpieczen. Jednym z obowigz-
kowych instrumentéw wprowadzonych wraz z reforma jest otwarty fundusz emerytalny
(OFE).

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych czes$¢ ze sktadki, jaka wptaca pracodawca za pra-
cownika z tytulu zatrudnienia, przekazuje do OFE na jego indywidualne konto w wybra-
nym przez pracownika funduszu. Od kliku lat funkcjonuje stata liczba OFE, jest ich 14.

W przypadku rynku emerytalnego banki moga wystepowaé w bardzo waznej roli,
jaka jest rola depozytariusza®. Wedtug art. 159 wymienionej ustawy do obowiazkow depo-
zytariusza w zakresie przechowywania aktywow funduszu nalezy migdzy innymi prowa-
dzenie rejestru aktywow funduszu zapisywanych na wlasciwych rachunkach oraz przecho-
wywanych przez depozytariusza i inne podmioty uprawnione do tego na mocy odrgbnych
przepisow lub na podstawie uméw zawieranych za zgoda depozytariusza itp.

Od 2008 roku polski rynek finansowy do§wiadcza nickorzystnego wptywu kryzysu
na podmioty tego rynku. Chodzi tu nie tylko o rynek kapitatowy, ktory jest niejako barome-
trem kazdej gospodarki, czy tez o sektor bankowy, ktory na skutek kryzysu odczut i nadal
odczuwa niedobor srodkéw pieni¢znych gromadzonych gtéownie przez gospodarstwa domo-
we, ale takze o rynek emerytalny i o rolg bankow jako depozytariuszy dla OFE.

Banki te powinny szczegdlnie ostroznie prowadzi¢ swoja dziatalno$¢, tzn. dokonywacé
doktadnej kalkulacji ryzyka przy okazji kazdej akcji kredytowej, aby nie narazi¢ si¢ na utra-
t¢ plynnosci. Nadzor nad dziatalnoscig banku — depozytariusza pelni KNF. Przewodnicza-
cy tej instytucji, Andrzej Jakubiak, w pismie z dnia 25 listopada 2011 roku, skierowanym do
bankéw petniacych funkcje depozytariusza funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, na-
pisat: ,,W opinii Komisji Nadzoru Finansowego sposob funkcjonowania wtasciwych komo-
rek organizacyjnych banku odpowiedzialnych za realizacj¢ zadan depozytariusza powinien

8 Banki pelnig rol¢ depozytariusza nie tylko na rynku emerytalnym — dla funduszy emerytalnych, ale
takze dla funduszy inwestycyjnych.
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zosta¢ zdefiniowany (zaréwno na gruncie technicznym jak i osobowym) w taki sposob, aby
umozliwi¢ wlasciwy poziom realizacji zadan o charakterze nadzorczo-kontrolnym, reduku-
jacym ryzyko utraty aktywow”.

Z informacji zawartych w statutach poszczegdlnych powszechnych towarzystw eme-
rytalnych wynika, ze na rynku OFE dziala pigciu depozytariuszy. Bank PKO SA jest de-
pozytariuszem dla dwoch funduszy, Deutsche Bank — takze dla dwoch funduszy, podobnie
jak bank PKO BP. BRE Bank jest depozytariuszem dla trzech funduszy, a Bank Handlowy
wystepuje jako depozytariusz dla pigciu funduszy. Wystgpowanie tak matej liczby depozy-
tariuszy na rynku emerytalnym utatwia KNF kontrole i nadzor nad tymi podmiotami.

Na rynek emerytalny sktada si¢ takze inny instrument — jest nim wprowadzone we
wrzesniu 2004 roku indywidualne konto emerytalne (IKE). Instrument ten daje mozliwos$¢
systematycznego oszczedzania na cele emerytalne. Zyski osiggnicte z tytutu posiadania
tego konta sg zwolnione z podatku od zyskow kapitatowych, pod warunkiem utrzymania
tego konta do 60 lub 55 roku zycia — w przypadku posiadania przywileju przejscia na wezes-
niejsza emeryturg. Panstwo wprowadzilo ten instrument w celu pobudzenia spoteczenstwa
do oszczgdzania. Na poczatku zaobserwowano duze zainteresowanie tymi kontami z uwagi
na wprowadzony wtedy podatek ,,Belki” od zyskoéw kapitatlowych, a IKE stanowity wow-
czas niejako ucieczke przed tym podatkiem.

W dystrybucji IKE uczestniczg cztery podmioty rynku finansowego, takie jak: zakta-
dy ubezpieczen, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmioty prowadzace dziatalno$§¢
maklerska oraz banki. Z koncem 2010 roku wszystkie instytucje finansowe zarzadzaty ak-
tywami z tytutu IKE w wysoko$ci 2 726 395 tys. zF. Na akumulacj¢ takiej kwoty ztozyta
si¢ akwizycja ww. instytucji.

W tabeli 2 zaprezentowano dane dotyczace liczby prowadzonych IKE przez poszcze-
goblne instytucje w latach 2006—2010. W 2006 roku odnotowano ogotem 840 263 takie kon-
ta. W kolejnym roku zaobserwowano wzrost o 8,95%. Jednak juz kolejne lata przyniosty
spadek tej liczby odpowiednio o: 6,74; 5,23 oraz 2,07%. W rezultacie z koficem 2010 roku
odnotowano 792 466 IKE, co oznacza, ze bylo ich mniej niz w 2006 roku o 47 797, tj.
0 5,69%.

W przypadku zaktadéw ubezpieczen odnotowano najwicksza sprzedaz tych instru-
mentow oraz podobna tendencje do ogolnej. W 2006 roku instytucje te prowadzity 634 577
IKE a z koncem 2010 roku 579 090, co oznacza o spadek o 8,74%. Towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zachowaly ten sam trend do wzrostu i spadkéw, z tym, zZe nie byly one tak
duze, bo w konsekwencji w 2010 roku instytucje te prowadzity 168 664 IKE, tj. o 16,87%
wigcej, anizeli w 2006 roku.

Analiza kolejnych danych napawa optymizmem, gdyz, jak wynika z obliczen, pod-
mioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska nie poddaty si¢ kryzysowi. Odnotowano tu co-

° Por. Indywidualne konta emerytalne w 2010 roku, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa
2011,s. 9.
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roczny wzrost odpowiednio o: w 2007 roku — 7,68%, w 2008 — 13,70%, w 2009 — 17,50%,
2010 —24,14%. W 2010 roku instytucje te prowadzity 14 564 IKE, co oznacza wzrost w sto-
sunku do 2006 roku az o 78,57%.

Instytucje, ktore sg przedmiotem analizy w niniejszym opracowaniu, odnotowaty jako
jedyne coroczne spadki wynoszace odpowiednio: w 2007 roku —20,09%, w 2008 — 14,38%,
w 2009 — 12,15% oraz w 2010 — 5,73%. Bank, jako jedyna instytucja, odnotowat tak wysoki
spadek w 2010 roku w porownaniu do 2006 roku, a wynoszacy az 43,34%.

Tabela 2

Liczba prowadzonych IKE w Polsce w latach 2006—2010 przez poszczegdlne instytucje
oraz procentowy udziat bankow w dystrybucji IKE

Rodzaj instytucji finansowe;j Rok
2006 2007 2008 2009 2010

Zaktady ubezpieczen 634 577 | 671984 | 633665 | 592973 | 579090
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 144322 | 192206 | 173776 | 172532 | 168 664
Podmioty prowadzace dziatalno$é¢ 8156 8782 9 985 11 732 14 564
maklerska

Banki 53 208 42 520 36 406 31 982 30 148
Udziat bankow w dystrybucji (%) 6,33 4,64 4,26 3,95 3,80
Ogotem 840263 | 915492 | 853832 | 809219 | 792466

Zrédto: opracowanie na podstawie obliczen wiasnych oraz D. Ostrowska: Kapital miedzynarodowy
a funkcjonowanie rynku finansowego w Polsce, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty Finansow i Za-
rzadzania w Bialymstoku, Biatystok 2011, s. 155; Indywidualne konta emerytalne w 2010 roku,
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 2011, s. 8.

Nalezy zgodzi¢ si¢ z faktem, ze tym razem banki nie przyczynity si¢ znacznie do
rozwoju tego segmentu rynku emerytalnego. Potwierdzeniem niech beda dane dotycza-
ce udziahu liczby IKE prowadzonych przez te instytucje w ogdlnej liczbie prowadzonych
kont. Jeszcze w 2006 roku wynosit on 6,33%, ale juz w nastgpnych latach stopniowo si¢
zmniejszat i wynosit: w 2007 roku — 4,64%, w 2008 — 4,26%, w 2009 — 3,95% oraz w 2010
- 3,80%.

Podsumowanie

Przedmiotem niniejszego opracowania byt rynek finansowy w Polsce. Poswigcono
tu uwagg bankom, jako instytucjom odgrywajacym istotna rol¢ w rozwoju gospodarczym
kraju. Podstawowe operacje bankowe sg sprawnie prowadzone przez te podmioty. Banki,
oprocz pelnienia roli depozytowo-kredytowej, sa obecne w innych segmentach rynku fi-
nansowego, czyli na rynku kapitalowym, ubezpieczeniowym i emerytalnym.

Z analizy danych dotyczacych rynku kapitalowego wynika, ze chociaz rynek ten jest
podatny na wahania koniunktury, systematycznie si¢ rozwija. Bez obecnos$ci bankéw na
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tym rynku rozwdj rynku bylby znacznie utrudniony. Na rynku kapitalowym banki wy-
stepuja w roli posrednika, prowadzac bankowe domy maklerskie. Przyczyniaja si¢ w ten
sposob do zwigkszania akumulacji kapitatu. Podmioty te maja rozbudowane sieci placowek
nie tylko w catej Polsce, ale takze za granica, co umozliwia pozyskanie wigkszej liczby
inwestoréw za ich posrednictwem. Kapitat jest przekazywany do spotek-emitentow, a te
inwestuja zebrane srodki w dalszy rozwo;.

Banki sg takze obecne na rynku ubezpieczeniowym. Rynek ten to ubezpieczenia zy-
ciowe — Dziat | oraz ubezpieczenia pozostale osobowe i majatkowe — Dziat I1. Instrumenty
te petnia w gospodarce kilka funkcji, takich jak np. funkcja ochronna czy funkcja groma-
dzenia kapitatu. Banki sg zaliczane do jednego z kanatow dystrybucji produktéw ubezpie-
czeniowych. Jak wynika z analizy danych, w Dziale I odnotowano znaczacy udziat bankéw
w sprzedazy polis, co korzystnie wptyneto na rozwoj tego rynku. Z kolei w Dziale 11 udziat
ten byt niewielki, na poziomie kilku procent, co nie mialo wigkszego wptywu na wyniki
osiagnigte przez ten dzial rynku ubezpieczeniowego.

Banki wystepuja w roli posrednika takze na rynku emerytalnym, tj. na rynku indy-
widualnych kont emerytalnych. Obok bankow, posrednictwem zajmujg si¢ jeszcze inne in-
stytucje, takie jak: zaktady ubezpieczen, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska. Zaobserwowano ogo6lna tendencje do zmniejszania si¢
liczby IKE — instrument ten nie okazat si¢ tak skuteczny w zwigkszaniu oszcz¢dnos$ci spo-
leczenstwa, jak zaktadat to ustawodawca. Banki nie miaty duzego udziatu w rozwoju tego
instrumentu rynku emerytalnego, siegal on tylko kilku procent, podobnie jak w Dziale II
ubezpieczen, i miat tendencj¢ do spadku. Na rynku emerytalnym wystepuje jeszcze jeden
instrument, jakim jest OFE. W tym przypadku bank wystepuje jako depozytariusz srodkow
gromadzonych przez fundusze. Jest to bardzo odpowiedzialna funkcja. Dla 14 funkcjonujg-
cych w 2011 roku OFE pi¢¢ bankow petnito funkcje¢ depozytariusza.
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Streszczenie

Banki odgrywaja kluczowa role w rozwoju gospodarczym Polski. Podstawowa dziatalno$cia
tych instytucji nadal pozostaje rola depozytowo-kredytowa. Jednak sa obecne takze w pozostalych
segmentach rynku finansowego i petnig tam np. role¢ posrednika w sprzedazy instrumentow finan-
sowych na rynku kapitatlowym, ubezpieczeniowym i emerytalnym. Ich dzialalno$¢ przyczynia sig¢
w roznym stopniu do dalszego rozwoju wszystkich segmentéw rynku finansowego.

ROLE OF BANKS IN THE ACTIVITIES
OF OTHER POLISH FINANCIAL MARKET ENTITIES

Summary

Banks play a key role in the development of the Polish economy. The core role of these institu-
tions remains the role of deposit and lending institution. However, they are present in other segments
of the financial market and play the role of intermediary in the sale of financial instruments on the
capital, insurance and pension markets. Their activity contributes in varying degrees to the further
development of all segments of the financial market.






