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Podatek dochodowy od zyskow inflacyjnych
— teoria i praktyka ostatnich 30 lat

Robert Sobkow"

Streszczenie: W artykule dokonano konfrontacji teoretycznych zatozen obliczania podstawy podatku docho-
dowego z realiami stosowanymi w warunkach gospodarki inflacyjnej w Polsce w ostatnich 30 latach. Przepro-
wadzono rowniez poréwnanie polskich przepisow podatkowych z przepisami stosowanymi w innych krajach,
ktore w zakreslonym przedziale czasu przechodzity okres dynamicznych wzrostow cen. W efekcie wyciagnigto
praktyczne wnioski dotyczace propozycji zmian w polskich przepisach podatkowych.

Stowa kluczowe: zysk inflacyjny, inflacja, opodatkowanie zyskow w warunkach inflacji

Wprowadzenie

Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym opodatkowaniu podlega dochod osiagany przez
dany podmiot. Dochodem za$ jest nadwyzka sumy przychoddéw nad kosztami ich uzyskania
(Ustawa z 15 lutego 1992 r.). Tak rozumiany dochdd powinien stanowié realng nadwyzke,
bedaca rezultatem rentownej dziatalnosci, ktdra podmiot powinien podzieli¢ sig¢ z panistwem,
na ktorego terenie dziata. Opodatkowaniu nie powinny zatem podlegac fikcyjne zyski, bedace
m.in. rezultatem zjawisk inflacyjnych w gospodarce. Stuzby podatkowe w swojej dziatal-
nosci kieruja si¢ jednak zasada nominalizmu. Zasada ta, shuszna w warunkach ustabilizo-
wanych cen w gospodarce, staje si¢ niewystarczajaca do oceny zyskownos$ci prowadzonej
dziatalno$ci w warunkach inflacji. Jak trafnie ujal zagadnienie Stawomir Szejna ,,(...) przy
inflacji warto$ci nominalne i realne rozchodzg si¢ wzajemnie” (Szejna 1987: 71). Wymierza-
nie obcigzen podatkowych opartych na zasadzie nominalizmu moze w takich warunkach nie
uwzglednia¢ realnej rentowno$ci opodatkowywanych przedsigbiorstw. Konfrontacja teorii
wymierzania obciazen w zakresie podatku dochodowego z realiami stosowanymi w Polsce
i wybranych krajach, ktore w ostatnich 30 latach przechodzily przez okres dynamicznych
zmian cen, byta celem badan zaprezentowanych w niniejszym artykule.

1. Pojecie zysku inflacyjnego w literaturze przedmiotu

Mimo ze inflacja jest stalym procesem zycia ekonomicznego gospodarki $wiatowej, to
jednoczesnie nie jest stalym elementem intensywnych badan naukowych. Naukowcy nie
maja tez jednej opinii na temat niektoérych zjawisk wywotywanych przez inflacj¢. Jednym
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z obszardéw, odnosnie do ktorych $wiat nauki nie wypracowat jeszcze wspolnego zdania,
jest zagadnienie zysku inflacyjnego. Przede wszystkim naukowcy nie sa zgodni, co nalezy,
a co nie, nazywac zyskiem inflacyjnym. Z jednej strony rozsadne byloby nazwac ,,zyskiem
inflacyjnym” tg czg$¢ zysku przedsigbiorstwa, ktora nie jest wylacznie efektem rentownie
prowadzonej dziatalnosci (operacyjnej, finansowej, a chociazby nawet wynikajacej z incy-
dentalnych zdarzen), lecz ktorego zrodto tkwi w procesach inflacyjnych w gospodarce. Jednak
niektorzy naukowcy ograniczyli si¢ do nazwania tych zyskow jedynie ,,zyskami pozornymi”
lub ,.fikcyjnymi” (Jagietto 1984, Szejna 1991), zatem okres§leniami, ktéorych mozna uzywac
réwniez do zyskow niemajacych realnego wymiaru, a powstajacych w warunkach bezin-
flacyjnych. Inni jednym pojeciem ,,zyski inflacyjne” nazywaja wszystkie zyski powstajace
w wyniku inflacji, chociaz z uwagi na ich r6znorodno$¢ mozna wyodrgbni¢ w nich np. ,,nad-
zwyczajne zyski inflacyjne” i te ,,zwyczajne”. Tak jak w sprawozdawczosci finansowej
odrézniamy w catoksztalcie zyskoéw przedsigbiorstwa — zyski z dziatalnoSci operacyjnej
i z dziatalno$ci finansowej od zyskow nadzwyczajnych, tak samo mozemy odrézniaé w cato-
ksztatcie zyskow inflacyjnych osobno kategorie ,,zwyczajnych” zyskow inflacyjnych od tych
»hadzwyczajnych” (Sobkow 2008).

Opisywanie, czym jest zysk inflacyjny, bedzie si¢ zatem rézni¢ w zaleznosci od tego,
kto opisywac bedzie to zagadnienie. Najkrocej mozna byloby powiedzie¢, ze zysk infla-
cyjny powstaje z uwagi na zmiang wyrazania nominalnego realnych wartosci w §rodowisku
inflacyjnym, a jednoczes$nie uwzglednianie tych zmian w rachunkowosci finansowej wtasnie
jako zysku. Nie ma jednak jednego procesu, ktéry prowadzi do powstawania wspomnianych
zmian, stad wystepuje réznorodno$¢ tych zjawisk. Generalnie wyrdzni¢ mozemy dwa rodzaje
zyskow inflacyjnych: pierwszy — krotkookresowy, sporadyczny, wynikajacy z braku wiedzy
co do zmian w poziomie przysztej inflacji, oraz drugi — dlugookresowy, trwale powstajacy
w przedsicbiorstwie, bez wzgledu na nasza wiedzg¢ badz niewiedzg co do poziomu obecne;j
czy tez przysztej inflacji w gospodarce.

Przyktadem pierwszego rodzaju zysku inflacyjnego jest sytuacja, w ktorej posiadajac jakies
zobowigzanie, np. kredyt bankowy, mamy ustalony poziom oprocentowania nieuwzglgdnia-
jacy inflacji, a zatem nieuwzgledniajacy spadku realnej wartosci kredytu w warunkach infla-
cji. Takiego nieoczekiwanego spadku warto$ci obciazenia zobowiazaniem przedsigbiorstwa
nie mozna traktowac¢ inaczej jak zysk dla firmy, jednoczesénie dla kredytodawcy (np. banku)
jako ewidentna stratg. W tej sytuacji opodatkowanie takiego zysku inflacyjnego wydaje si¢
by¢ uzasadnionym dziataniem stuzb podatkowych. Dany podmiot gospodarczy osiaga kon-
kretng i realna korzys$¢ finansowa — mial zaptaci¢ pewne zobowiazanie, ktére w wyniku
inflacji zmniejszyto swoja warto$¢ realna. Osiagnat zatem realng korzysé i dlatego powinien
zaplacic¢ realny podatek dochodowy. Tak tez si¢ dzieje.

Jak wspomniano juz powyzej, w przedsigbiorstwie tworza si¢ jednak rowniez dtugo-
okresowe zyski inflacyjne. Najczeséciej podawanym ich przyktadem jest zakup surowca,
a nastepnie zuzycie tego zapasu do produkcji. W srodowisku inflacyjnym wraz z uptywem
czasu nastgpuje wzrost nominalnego wyrazenia realnej wartosci zapaséw. Wedtug stosowa-
nej najczgsciej w przedsigbiorstwach polskich i1 zagranicznych zasady ksiggowania zuzycia
zapasOw PPPW (Pierwsze Przyszto Pierwsze Wyszto — ang. FIFO — First In First Out) przy
przekazaniu ich do produkcji naliczona zostanie warto§¢ kosztu wedtug ceny ich zakupu,
zaczynajac od rozliczenia zakupdéw najstarszych. W zwiazku ze wzrostem cen w gospo-
darce do kosztow zaliczona zostanie nominalna warto$¢ zapasoéw nizsza od tej, jaka maja
one w dniu zuzycia. Stosowanie przedstawionej procedury wyceny zapaséw (PPPW/FIFO)
powoduje zatem zanizenie kosztow sprzedawanych wyrobdw (towardw) o wskaznik inflacji
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za okres, jaki uptynat pomigdzy zakupem danego zapasu a jego zuzyciem (badz sprzedaza).
Skutek jest oczywisty — zanizenie kosztow powoduje zawyzenie wyniku finansowego dzia-
falnosci produkcyjnej i handlowej, a tym samym przedsigbiorstwo osiagnie wyzszy zysk, niz
osiagngtoby dla podobnych transakcji w srodowisku bezinflacyjnym. Ten dodatkowy zysk
powstaje wylacznie w wyniku zmiany w §rodowisku inflacyjnym nominalnego wyrazenia
niezmienionej realnie warto$ci zuzywanego zapasu, dlatego nazwacé go nalezy zyskiem infla-
cyjnym. Nawet stosowanie procedury wyceny zapaséw OPPW (Ostatnie Przyszto Pierwsze
Wyszlo — ang. LIFO, tzn. Last In First Out) niewiele zmieni. Wystgpowanie zjawiska zawy-
zonej sztucznie rentownosci potwierdzily badania empiryczne. Dla przyktadu A. Young and
Company przebadal amerykanskie przedsigbiorstwa w warunkach inflacji stosujace metody
wyceny zapaséw FIFO i LIFO. W pierwszej grupie 100% z nich mialo zawyzony wynik
wobec standardow gospodarki bezinflacyjnej, a w drugiej grupie odsetek ten wynidst 90%
(Holland 1984).

Zysk inflacyjny tworzy si¢ réwniez w przedsigbiorstwie m.in. z niedoszacowanej
w warunkach inflacji amortyzacji, z przeszacowanej nominalnie wartosci sprzedazy przy
stosowaniu odroczonego terminu ptatnosci, a takze z przeszacowanych nominalnie przycho-
dow finansowych, begdacych efektem tzw. efektu Fishera, gdy zawarta w stopie procentowej
depozytu stopa inflacji traktowana jest jako zysk (Sobkoéw 2008).

2. Uwzglednianie inflacji w wymiarze podatku dochodowego w Polsce

Generalnie mozna powiedzie¢, ze polskie ustawodawstwo nie potrafito skutecznie radzi¢
sobie z zagadnieniem wplywu inflacji na realno$¢ obciazen podatkowych przedsigbiorstw.
Cenna lekcja wysokiej inflacji, jakiej doswiadczyta polska gospodarka na przetomie lat 80.
1 90. zostala niewykorzystana.

Przede wszystkim istniala u decydentéw nie§wiadomo$¢ faktu i skali powstajacych
w przedsigbiorstwie zyskow inflacyjnych. A jak wykazuja prowadzone badania empiryczne,
skala ta moze by¢ bardzo duza. Przeprowadzone przez ekonomistow z Morgan Guarantee
Trust Company w potowie lat 70. ubieglego wieku badania wykazaly, ze w USA w czasie
wystepujacej wtedy wysokiej inflacji odpowiadata ona za prawie 40% nominatu zyskow
wykazywanych przez przedsigbiorstwa (Hazlitt 1977). Wynikajaca z tego skala obciazen
podatkowych byta ogromna. Ponadto przedsigbiorstwa od tych fikcyjnych dochodow wypta-
caly swoim akcjonariuszom dywidendy, dodatkowo pogarszajac swoja ptynnos¢ finansowa.

Po drugie, gdy juz ta $wiadomo$¢ u decydentow sig pojawiata, to dziatania podejmowane
celem zapobiezenia nadmiernemu i nieuzasadnionemu drenazowi finansowemu podmiotow
gospodarczych byly chaotyczne, niespdjne i ograniczone. W tym przypadku przyczyng sta-
nowit zapewne fiskalizm panstwa, ktéry na inflacji przysparza sobie dodatkowych docho-
dow. Dochodéw jednak nienaleznych. Panstwo w zadnym ze swoich aktéw prawnych nie
przyznato sobie prawa osiagania korzysci od swoich obywateli z tytutu opodatkowania fik-
cyjnych dochodow (w tym przypadku — inflacyjnych)-.

Przeglad sposobu uwzgledniania zjawiska inflacji przy okreslaniu zasad i skali opodatko-
wania przedsigbiorstw w Polsce potwierdza powyzsze spostrzezenia. I tak w okresie ostat-
nich 30 lat, w ktorych poziom inflacji wyniost w Polsce tacznie ok. 100 000%, ustawodawca
jedynie raz pozwolil przedsigbiorstwom dokonaé aktualizacji wartosci srodkow trwatych
i wyliczanej na ich podstawie amortyzacji, bez uwzglgdniania przyrostu tej wartosci jako
dochodu”. Do tej pory, przed 1995 r., wszelkie dokonywane zmiany warto$ci nominalnej
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srodkow trwatych, bedace np. efektem ich sprzedazy po cenie nominalnie wyzszej od ceny
zakupu, chociazby przyrost tej warto§ci nominalnej byt wytacznie efektem inflacji, trakto-
wane byly jako dochoéd i podlegaty opodatkowaniu. Jednak od poczatku 1995 r. do dnia
dzisiejszego inflacja w dalszym ciagu powodowata ,,erozj¢ wartosci” ewidencyjnej srodkow
trwatych w przedsigbiorstwach. Efektem tego jest zanizanie wartosci kosztu amortyzacji
oraz zawyzanie wyniku na sprzedazy $rodkéw trwalych. Ustawodawca jednak od prawie 20
lat nie pozwala przedsigbiorstwom na zaktualizowanie ww. wartosci. W efekcie dokonywany
jest nadmierny, nieuzasadniony efektami dziatalno$ci gospodarczej, drenaz finansowy pod
postacia podatku dochodowego. I nie jest to mata skala, gdyz od 1995 r., cho¢ juz nie w takiej
skali jak na przelomie lat 80. 1 90., inflacja spowodowata prawie 3-krotny spadek realnej war-
tosci ztotowki. Niedoszacowanie warto$ci amortyzacji szczegélnie istotne jest w przypadku
srodkow trwatych o dlugim okresie amortyzacji, np. budynkéw i budowli, jak rowniez przy
sprzedazy nabytych przed wielu laty gruntow.

W zakresie powstawania zyskow inflacyjnych z majatku obrotowego ustawodawca
w ciagu ostatnich 30 lat nie uczynit zadnych pozytywnych dziatan zmierzajacych do ulzenia
powstajacych dodatkowych zobowiazan podatkowych przedsigbiorstw. Tak jakby problem
nie istniat, mimo ze wielu przedstawicieli polskiej nauki sygnalizowalo jednoznacznie ten
problem (np. Sojak 1996). Co wigcej, jeden z ministrow finanséw, Marek Belka, obecnie
prezes Narodowego Banku Polskiego, rowniez musiat doskonale zdawac¢ sobie sprawe z tego
zjawiska, bedac autorem ksiazek m.in. z zakresu inflacji-. Inny polski minister finansow,
Grzegorz Kotodko, byt autorem az trzech takich ksiazek". Niektore z nich wydane byty row-
niez za granica i pomaga¢ mialy w przezwycig¢zaniu w innych krajach probleméw gospodar-
czych zarowno w skali makro-, jak tez mikroekonomiczne;.

W zakresie opodatkowania zyskoéw inflacyjnych powstajacych z dziatalno$ci finansowej
doszto rowniez do uchybien w zakresie naliczania dochodu do opodatkowania. Uchybienia
te trwaja do dzis, a niektore sa rownie dotkliwe w warunkach niskiej inflacji. Opodatkowanie
podatkiem dochodowym zyskow ze sprzedazy papieréw wartoSciowych (akcji) przedsig-
biorstw utrzymywanych przez wiele lat w portfelach inwestycyjnych klientow, w warunkach
(jak wcezesniej wskazano) wielokrotnego wzrostu cen, jest niczym innym jak partycypowa-
niem przez panstwo juz nie tylko w zyskach, ale rowniez w samej wartosci danego pakietu
inwestycyjnego. Réwniez sposob liczenia tzw. podatku Belki oznacza, ze obecnie czgsto nie
jest on podatkiem dochodowym (ryczattowym), ale udzialem w wartosci samej lokaty skta-
danej w banku przez ludnos$¢. W ostatnich latach niezwykle czgsto zdarzalo sig, ze poziom
oprocentowania lokat bankowych nie przekraczat o %4 poziomu stopy inflacji~. Tym samym
ptacenie tego podatku ,,dochodowego” nie bylo uzasadnione wzgledami dochodu osiaga-
nego przez ludnos$¢, gdyz tego dochodu czgsto nie bylo, a czasem nie wystapit on wiasnie
w wyniku koniecznosci zaptacenia ,,podatku Belki”.

3. Uwzglednianie inflacji w wymiarze podatku dochodowego w innych krajach

W krajach europejskich, ktore najbardziej doswiadczyty zjawisk inflacji w ostatnich 30 latach,
a byly to gtownie byte kraje socjalistyczne (www.pl.tradingeconomics.com), podej$cie usta-
wodawcow do zjawiska zyskow inflacyjnych bylo podobne jak w Polsce i ograniczyto si¢
do ewentualnego przeszacowania majatku trwatego i funduszu naliczanej amortyzacji (Illes
2010). Pozostate kraje europejskie, w ktorych poziom inflacji rzadko przekraczat 5% rocz-
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nie, wcale nie uwzgledniaty w swoim ustawodawstwie problematyki unikania opodatkowa-
nia zyskow inflacyjnych.

Catkowicie odmiennie do tej problematyki podeszio wiele krajow pozaeuropejskich
borykajacych si¢ z hiperinflacja. Szczegdlna uwaga nalezy si¢ dwom z nich: Brazylii i Izra-
elowi. Oba z tych krajow odnotowaty w latach 80. dynamiczny wzrost cen i w wyniku tych
proceséw uchwalily przepisy, ktore ochrania¢ miaty przedsigbiorstwa przed negatywnymi
skutkami podatkowymi mogacymi by¢ rezultatem procesow inflacyjnych (www.natlaw.com
oraz www.worldwide-tax.com). Ustawodawstwo tych krajow, w szczegotach rozniac sig',
szto w kierunku:

— zapewnienia realnej wyceny posiadanego przez spotki majatku,

— unikania opodatkowania zyskoéw inflacyjnych.

Szczegdtowymi rozwiazaniami w zakresie §rodkow trwatych byty m.in.:

— zapewnienie szerokiej mozliwosci stosowania przyspieszonej amortyzacji,

— indeksacja funduszu amortyzacyjnego i Srodkow trwatych o wskaznik inflacji,

— uwzglednianie jako kosztu sprzedawanej nieruchomosci nie jej warto$ci nominalnej
zapisanej aktualnie w ksiggach handlowych, ale przeliczonej od dnia nabycia do sprze-
dazy wedlug oglaszanych stop inflacji.

W zakresie majatku obrotowego najpetniej ochrong wartosci kapitatu wlasnego przedsig-
biorstw zapewnila izraelska ustawa o podatku dochodowym z 1985 r. Stanowita ona, ze od
wielkosci obliczonego zysku (metoda nominalng) spétki mogly odejmowac wielkos$¢ bedaca
wynikiem pomnozenia stopy inflacji i wartosci kapitalu wlasnego finansujacego majatek
obrotowy (Harris 2007). Formula ta, bardzo prosta do stosowania, byla pelnym wyrazem
uznania, ze majatek obrotowy jest zrodtem powstawania zyskow inflacyjnych. Ich niena-
lezne opodatkowanie prowadzitoby do drenazu pieni¢dzy z przedsigbiorstw, a w konsekwen-
¢ji umniejszania ich kapitatow wlasnych, co wptywac mogloby na stabilnos¢ finansowa firm.
Zasada ta funkcjonowata przez ponad 20 lat, nawet dtugo po tym, jak inflacja w Izraelu
zostata opanowana i spadta z poziomu 500% do zaledwie kilku procent rocznie (www.pl.tra-
dingeconomics.com/isracl/inflation-cpi).

4. Wskazowki na przyszlo$¢

Doswiadczenia polskich przedsigbiorstw, jak rowniez przedsigbiorstw dziatajacych pod
innymi rezimami podatkowymi, nie powinny by¢ traktowane jedynie jako bezuzyteczna
przesztosé, i to z kilku powodow:

1. Chociaz obecnie poziom inflacji nie jest w Polsce wysoki, to jednak jak pokazuje
historia, inflacja to takie zjawisko, ktore moze nawet w krétkim czasie uzyskac wielo-
krotny skok swojej dynamiki, czasem nawet kilkudziesigciokrotny w ciagu zaledwie
jednego roku. Ponadto nawet dzi$ istnieja gospodarki narodowe, rowniez w Europie,
w ktorych poziom inflacji jest co najmniej dwucyfrowy. Jedna z tych gospodarek jest
gospodarka narodowa Republiki Biatorusi. Tam poziom inflacji jeszcze dzi§ wynosi
kilkanascie procent rocznie, a dwa lata temu nawet podskoczyt do ponad 100% (Www.
pl.tradingeconomics.com/belarus/inflation-cpi).

' Chociaz spotka¢ mozna w Izraelu opinie, Ze to whasnie ich ustawodawstwo byto inspiracja dla rozwiazan

podatkowych innych krajow przezwycigzajacych hiperinflacjg.
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2. Nawet inflacja rzgdu kilku procent rocznie wptywaé moze znaczaco na poziom osza-
cowania aktywow oraz kosztow w przedsigbiorstwie. Dotyczy to w szczegdlnosci
ziemi oraz innych $§rodkéw trwatych o dtugim okresie amortyzacji, np. budynkow czy
budowli. Te ostatnie amortyzowane sa w cyklu kilkudziesigcioletnim. Nawet mata
inflacja w skali jednego roku ulega w dtuzszym czasie skumulowaniu. Jak wspomniano
juz wezesniej, poziom inflacji w Polsce w ostatnich 20 latach wyniést kilkaset procent.
Oznacza to, ze warto$¢ bilansowa majatku polskich przedsigbiorstw jest niedoszaco-
wana, a obliczana od budynkdéw i budowli amortyzacja jest zanizona nawet kilka razy
w stosunku do tej, jaka by¢ powinna, by zapewni¢ w przysziosci przedsigbiorstwu
mozliwo$¢ odnowienia swojego majatku produkcyjnego.

W takich warunkach wydaje si¢ konieczne dokonanie w najblizszym czasie, po 20 latach
od ostatniego, kolejnego przeszacowania wartosci majatku trwalego przedsigbiorstw, tak by
dostosowac go do dzisiejszego poziomu cen w gospodarce. Ponadto rozwazeniu powinny
podlega¢ zasady, na jakich oparte jest obecnie opodatkowanie od zyskoéw kapitatowych
i lokat bankowych.

Najmniej dolegliwa dla przedsigbiorstwa w warunkach niskiej inflacji wydaje sig ta kate-
goria zyskow inflacyjnych, ktére powstaja z jego majatku obrotowego. W tym przypadku,
przy znacznie wyzszych wskaznikach rotacji niz dla majatku trwatego, wielko$¢ tworzonych
,»Zyskow fikcyjnych” i bedaca ich rezultatem skala obcigzen podatkowych jest najmniejsza
(Dotkus 1988, Micherda 1992).

Uwagi koncowe

W prezentowanym artykule wskazano sposoby, w jakich zysk inflacyjny tworzy¢ si¢ moze
z aktywow przedsigbiorstw. Polskie ustawodawstwo w zakresie podatku dochodowego nie
jest dostosowane do realiow zmian cen w gospodarce i wptywu, jakie te zmiany maja na
poziom zysku odnotowywanego przez przedsigbiorstwa. Stosowana w tym zakresie zasada
nominalizmu prowadzi do opodatkowywania nie tylko zyskow, ktore sa wynikiem efek-
tywnej dziatalno$ci (nadwyzki dochodow nad kosztami), ale rowniez zyskow pozornych,
bedacych rezultatem jedynie stosowanych procedur ewidencji przychodéw i kosztow. Zapre-
zentowane przyktady z ustawodawstwa innych krajow na $wiecie pokazuja, ze mozliwe jest
aktywne 1 pozytywne dziatanie panstw zmierzajace do zapewnienia ochrony rodzimych
przedsigbiorstw przed nieuzasadnionym drenazem ich finansow z tytutu wtasnie ptaconych
podatkow od takich zyskow. Efektem takiego ustawodawstwa nie jest krotkowzroczny fiska-
lizm, ale myslenie o sile finansowej podmiotéw gospodarczych i ich zdolnosci do ptacenia
podatkow w dtugim okresie czasu.
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INCOME TAX ON INFLATIONARY PROFITS - THEORY AND PRACTICE OF LAST 30 YEARS

Abstract: The article confronts the theoretical assumptions about the calculation of the income tax base with
the real methods that have been applied under the conditions of the inflationary economy of Poland in the last 30
years. Furthermore, a confrontation of Polish tax regulations with the provisions applicable in other countries,
which underwent a period of tumultuous price changes in the described time, has been made. As a result, prac-
tical conclusions regarding proposed amendments to Polish tax regulations have been drawn.
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