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Ujawnienia na temat polaczenia spolek
w sprawozdaniach finansowych spolek publicznych —
wyniki badan

Magdalena Janowicz’

Streszczenie: Cel — ocena zakresu i jakosci informacji na temat potaczen spotek publicznych ujawnianych
w ich sprawozdaniach finansowych.

Metodologia badania — badania literaturowe, analiza tresci sprawozdan finansowych i raportow biezacych spo-
fek publicznych, kwestionariusz badawczy, metody dedukeji i indukc;ji.

Wynik — wskazanie obszarow, w ktorych wystepuja nieprawidtowosci w zakresie prezentacji informacji o pota-
czeniach spotek w sprawozdaniach finansowych spotek publicznych.

Oryginalnosé¢/wartos¢ — wskazanie kierunkow modyfikacji regulacji rachunkowosci w zakresie potaczen spo-
ek oraz obszardw, ktore powinny podlegaé szczegdlnej uwadze biegtych rewidentow w trakcie badania spra-
wozdan finansowych.

Stowa kluczowe: potaczenia prawne, sprawozdawczos$¢ finansowa, metody ksiggowego rozliczenia potacze-
nia, ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Wprowadzenie

Potaczenia spotek! coraz czgsciej s przedmiotem réoznych opracowan. Ich tematem sg
interpretacje przepiséw prawnych (np. Luty, 2014), prawne, ksiegowe i podatkowe aspekty
polaczen spotek (np. Ignatowski, 2012; Maruszewska, 2008), a takze zagadnienia szczegdlne,
jak na przyktad przejecia odwrotne (Janowicz, 2011).

Oproécz opracowan o charakterze teoretycznym coraz czgsciej publikowane sa rowniez
wyniki badan empirycznych. Dotycza one zaréwno prawnych (np. Luty, 2015), jak i ksig-
gowych aspektéw potaczen spdlek (np. Janowicz, 2013, 2014). Przedmiotem rozwazan
naukowych sg takze studia przypadku dotyczace sytuacji szczegdlnych, jak na przyktad
ustalenie warto$ci firmy z potaczenia (Maruszewska, 2015).

* dr Magdalena Janowicz, Uniwersytet Szczecinski, Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania, Instytut
Rachunkowosci, 71-101 Szczecin, ul. Mickiewicza 64, e-mail: magdalena.janowicz@usz.edu.pl

' Artykut dotyczy wytacznie potaczen o charakterze prawnym (w dalszej czgéci artykutu okre§lanych
w skrocie ,,potaczenia”).
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Niniejszy artykut wpisuje si¢ w nurt badan empirycznych dotyczacych potaczen spotek.
Jego celem jest ocena zakresu i jako$ci informacji na temat polaczen, ujawnionych w spra-
wozdaniach finansowych spotek publicznych. Badaniem objeto sprawozdania finansowe
39 spotek publicznych, ktére potaczyly sie w 2014 roku, sporzadzone za rok, w ktorym
nastgpito potaczenie. Lacznie przeanalizowano informacje na temat 42 potaczen spotek.
Zastosowane metody badawcze obejmuja mi¢gdzy innymi badania literaturowe, analizg tresci
sprawozdan finansowych oraz metody indukcji i dedukc;ji.

1. Polaczenia spotek w rachunkowosci — zarys problemu

Ujecie potaczenia spotek w ksiggach rachunkowych jednostki polgczonej jest uregulowane
zaréwno w przepisach ustawy o rachunkowosci (u.o.r.), jak i Migdzynarodowym Standardzie
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) 3 Polgczenia jednostek gospodarczych. Wskazuja
one metody, ktore mozna wykorzysta¢ do ksiegowego rozliczenia polaczenia, zasady wyceny
majatku spotek taczacych sig, a takze obligatoryjne ujawnienia na temat potaczenia spotek
prezentowane w sprawozdaniu finansowym jednostki potaczonej za rok, w ktérym nastapito
potaczenie. Nalezy zaznaczy¢, ze pomiedzy wskazanymi regulacjami rachunkowosci wyste-
puja istotne rdznice, co wptywa na poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych.

Na szczego6lng uwage zastuguja dwa typy potaczen: odwrotne oraz jednostek pod wspolng
kontrolg (PJPWK). Pierwsze z nich dotycza sytuacji, w ktérych jednostka kontynuujaca dziatal-
nos¢ po potaczeniu jest jednostka przejmowana z punktu widzenia rachunkowosci. Ten typ pota-
czen nie jest regulowany przepisami u.o.r., a ich ksiggowe rozliczenie wigze si¢ ze szczegolnymi
trudnos$ciami (por. Janowicz, 2011). Jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodnie
z polskim prawem bilansowym mogg w takich przypadkach stosowa¢ przepisy MSSF 32,

Drugi typ potaczen, PFTPWK, mozna uznaé za szczegdlny zar6wno w przypadku ustawy
o rachunkowosci, jak i MSSF. Dotyczy on sytuacji, w ktorej dochodzi do taczenia si¢ podmio-
tow znajdujacych si¢ pod kontrola tych samych stron zar6wno przed potaczeniem, jak i po nim,
przy czym kontrola nie moze by¢ tymczasowa (IFRS 3, 2008, § B1). U.o.r. dopuszcza w takim
przypadku rozliczenie potaczenia nie tylko metoda nabycia, ktéra jest metoda podstawows
i moze by¢ stosowana dla wszystkich potaczen spotek, ale i taczenia udzialow. Regulacji
takich brak w MSSF, gdyz PJPWK sa wylaczone z zakresu MSSF 3 (IFRS 3, 2008, § 2).
W zwiazku z tym zgodnie z wytycznymi zawartymi w Miedzynarodowym Standardzie
Rachunkowosci (MSR) 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie bledow (IAS 8, 2003, § 10—12), jednostka potaczona moze: 1) zastosowac
MSSF 3 do ksiggowego rozliczenia PJPWK lub 2) przyja¢ wlasne rozwigzanie w zakresie
ujecia tego typu potgczen w ksiggach rachunkowych, kierujac si¢ przy tym profesjonalnym
osagdem oraz zgodnoscia z zatozeniami koncepcyjnymi. MSR 8 nie nakazuje odwotania si¢
do krajowych regulacji rachunkowosci, ale podejscie takie jest sprzeczne z polskim prawem

2 Artykut 10 ust. 3 u.o.r. Dz.U. 2013, poz. 330, z p6zn. zm.
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bilansowym. Artykut 2 ust. 3 u.o.r. wymaga wykorzystania przepiséw ustawy o rachunko-
wosci w zakresie wszystkich zagadnien nieporuszonych w MSSF i MSR. W konsekwencji
wszystkie PJPWK powinny by¢ rozliczane zgodnie z przepisami u.o.r., nawet jesli dana
spotka wykorzystuje MSSF/MSR na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych.

2. Metodologia badania oraz ogélne informacje o analizowanych polaczeniach
spotek

Autorka dokonata przegladu raportow biezacych polskich spotek publicznych opublikowa-
nych w latach 2013-2014. W pierwszej kolejnosci zostaty wyszukane plany potaczen spotek,
w ktorych co najmniej jedng ze stron byta spdotka publiczna. Nast¢pnie zebrane dane zostaty
zweryfikowane pod katem daty rejestracji polaczenia. Lacznie autorka zidentyfikowata
43 potaczenia spotek, ktore miaty miejsce w 2014 roku i dotyczyty 40 spélek publicznych
notowanych zaré6wno na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Warto$ciowych (WGPW), jak
i rynku Newconnect.

Kolejnym etapem badania bylo zebranie jednostkowych sprawozdan finansowych (dalej
zwane ,,sprawozdaniami’) potaczonych spotek. W zwigzku z tym, ze akcje jednej z wyod-
rebnionych spolek zostaty wykluczone z obrotu publicznego w 2014 roku, a jej sprawozdanie
finansowe za ten rok nie zostalo opublikowane, spotka ta zostata wykluczona z badania.
Finalna proba badawcza sktadata si¢ z 39 sprawozdan finansowych, w ktorych zawarto
informacje na temat 42 potaczen spotek.

Wielkos¢ taczacych si¢ spoltek, ich siedziby oraz forma prawna nie majag wpltywu na
zastosowang metodg ksiggowego rozliczenia potgczenia, w zwigzku z czym kwestionariusz
badawczy koncentrowat si¢ na nastepujacych zagadnieniach:

a) branza, w ktorej dziatata spotka kontynuujaca dziatalnos¢ po potaczeniu;

b) wybrane prawne aspekty potaczenie spotek;

c) regulacje rachunkowos$ci wykorzystane do sporzadzenia sprawozdania finansowego

jednostki potaczonej;

d) ksiggowa metoda rozliczenia potaczenia;

e) wypetnienie obowiazkdéw sprawozdawczych dotyczacych polaczenia spotek.

W 2014 roku najbardziej aktywne pod wzgledem polaczen byly nastepujace branze:
informatyka, handel oraz ustugi — inne (tabela 1). Lacznie doszto w nich do 13 potaczen
(razem ponad 30%). Najmniej aktywne byty nast¢pujace branze: budownictwo, ochrona
zdrowia, przemysl materiatow budowlanych, przemyst motoryzacyjny, przemyst tworzyw
sztucznych, ustugi finansowe 1 wypoczynek. W kazdej z nich nastgpito jedno potaczenie.
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Tabela 1

Branza, w ktorej dziatata spotka kontynuujaca dziatalnos$¢ po potaczeniu

Lp. Branza Liczba % proby
spotek  badawczej

1. Banki 2 5,13
2. Budownictwo 1 2,56
3. Finanse — inne 3 7,69
4.  Handel 4 10,27
5. Informatyka 5 12,82
6. Media 3 7,69
7. Nieruchomosci 2 5,13
8.  Ochrona zdrowia 1 2,56
9. Przemyst elektromaszynowy 3 7,69
10.  Przemyst materiatéw budowlanych 1 2,56
11.  Przemyst metalowy 2 5,13
12.  Przemyst motoryzacyjny 1 2,56
13.  Przemyst spozywczy 2 5,13
14.  Przemyst tworzyw sztucznych 1 2,56
15.  Telekomunikacja 2 5,13
16.  Ustugi —inne 4 10,27
17. Ustugi finansowe 1 2,56
18.  Wypoczynek 1 2,56
Razem 39 100,00

Zrodto: opracowanie whasne.

Wstepna analiza grupy badawczej pozwolila na wyodrebnienie nast¢pujacych cech
ogoblnych badanych potaczen:
1. Wszystkie potaczenia (42) zostaty przeprowadzone w formie wynikajacej z art. 492
§ 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych (Dz.U. 2013, poz. 100, z pdzn. zm., dalej:
k.s.h.), czyli przez przejecie.
2. W 9 polaczeniach (21,43%) uczestniczyly wigcej niz dwie spotki (rysunek 1),
co podnosi poziom trudno$ci zwigzany z ich ksiggowym rozliczeniem.
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Rysunek 1. Liczba jednostek uczestniczacych w potaczeniu

Zrodto: opracowanie wlasne.

3. 35 polaczen (83,33%) zostalo przeprowadzonych zgodnie z uproszczong procedurg
wynikajacg z art. 516 k.s.h., czyli bez podnoszenia kapitatu podstawowego. Wskazuje
to na wystapienie polaczenia jednostek pod wspolna kontrola.

3. Ksiegowe aspekty badanych polaczen spétek

Z przeanalizowanych 39 sprawozda¢ finansowych az 27 (69,24%) zostalo sporzadzonych
zgodnie z MSSF/MSR, a pozostate — z u.o.r. Jedynie w dwoch sprawozdaniach (5,13%)
zaprezentowano informacje na temat wigcej niz jednego potaczenia spotek.

W badanym okresie miaty miejsce 4 polaczenia odwrotne (9,52%). Tylko jedno z nich
dotyczylo spotki prowadzacej rachunkowos¢ zgodnie z MSSF/MSR. Oznacza to, ze ujgcie
takiego polaczenia w ksiggach rachunkowych jednostki potaczonej, ktora prowadzi rachun-
kowos$¢ zgodnie z u.o.r., wigzato si¢ ze szczegolnymi trudnos$ciami z powodu braku odpo-
wiednich przepisow w regulacjach krajowych. Z zaprezentowanych przez spotki potagczone
informacji nie wynika, jak te potaczenia zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych. Nie
wiadomo, czy spotke przejmujaca z punktu widzenia k.s.h. utozsamiono ze spotka przejmu-
jaca z punktu widzenia rachunkowosci, czy tez zastosowano wytyczne MSSF 3.

Wstepna analiza planow potaczen pozwolita na wywnioskowanie, iz w badanym okresie
wystapito co najmniej 35 PJPWK. Uwzgledniajac potaczenia jednostek wchodzacych w sktad
tej samej grupy kapitatlowej, ale niepowigzanych ze soba kapitatowo, taczna liczba PIPWK
wyniosta 37 (88,01%). Wigkszos¢ z nich dotyczyta spotek sporzadzajacych sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF/MSR (rysunek 2).
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Rysunek 2. Typ potaczenia a regulacje rachunkowosci, wedtug ktorych sporzadzono sprawozdanie
finansowe

Zrodto: opracowanie wlasne.

Najwiecej potaczen (33%) zostalo rozliczonych metoda faczenia udziatéw (rysunek 3).
Nalezy zaznaczy¢, ze wykorzystywano ja rowniez w sprawozdaniach sporzadzanych zgodnie
z MSSF/MSR (rysunek 4). Metodg nabycia/przejecia® rozliczono 17% potaczen.

28,6% potaczen rozliczono za pomocg innych metod wykorzystujacych wartosci ksiggo-
we, co jest przejawem zastosowania zasad wynikajacych z MSR 8 w stosunku do PJPWK
(rysunki 4-5). Zgodnie z nim spo6tki nie stosowatly przepisow uv.o.r., cho¢ tego wymaga
polskie prawo bilansowe. Zamiast tego w badanych spdtkach przyjeto ,,autorskie” podejscie
do rozliczenia tego typu potaczen. Stosowne metody zostaty opisane w sprawozdaniach
finansowych, co pozwala na stwierdzenie, ze znacznie si¢ od siebie r6znig.

Onabycia/przejecia
O1aczenia udzialow
Oimw.w.k.

14: 33% Bbrak danych
5 0

im.w.w.k — inna metoda wykorzystujaca wartosci ksiggowe
Rysunek 3. Metoda ksiggowego rozliczenia potaczenia spotek

Zrédto: opracowanie wlasne.

3 Zmieniony MSSF 3 zastgpil metod¢ nabycia metoda przejgcia. Poniewaz jej zasady wyceny i zastosowania
sa niemal identyczne jak metody nabycia, autorka zaprezentowata obie metody w tej samej grupie.
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Rysunek 4. Ksiggowa metoda rozliczenia potaczenia spolek a regulacje rachunkowos$ci wykorzy-
stane do sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zrodlo: opracowanie wlasne.
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Rysunek 5. Ksiggowa metoda rozliczenia potaczenia spotek a typ potaczenia i regulacje rachunko-
wosci wykorzystane do sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zrodto: opracowanie wiasne.

Z informacji zaprezentowanych przez spotki wynika, ze w wigkszosci potaczen nie tylko
wykorzystano warto$ci ksiegowe przejete ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ale w sprawozdaniu jednostkowym ujawniono réwniez przeniesione z niego pozycje (wartos¢
firmy). Nalezy jednak zaznaczy¢, ze aplikacja wybranej metody rozni si¢ w zaleznosci
od spotki. Czg¢s¢ z nich rozliczyta potaczenie na dzien przejgcia kontroli i odpowiednio
skorygowata dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok, w ktérym nastgpito
polaczenie prawne (np. Ferro S.A.). Grupa Zywiec zawarta w swoim sprawozdaniu jedynie
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zapis o wykorzystaniu wartosci ksiggowych bez doktadnego sprecyzowania, co nalezy
rozumie¢ pod tym pojeciem. Z kolei ATM Grupa S.A. zastosowata na potrzeby rozliczenia
potaczenia warto$ci bilansowe (bez sprecyzowania, czy chodzi o warto$¢ ze sprawozdania
jednostkowego) i sumowala jedynie poszczegodlne pozycje bilansu, dokonujac przy tym
odpowiednich wytaczen. Dowolno$¢ w zakresie stosowanych metod rozliczenia PIPWK
przez spotki stosujace MSSF powoduje brak porownywalnosci pomigdzy sprawozdaniami
finansowymi réznych spotek.

Ponadto w 21% badanych potaczen wykorzystana metoda rozliczenia polgczenia nie
zostata wskazana w sprawozdaniu finansowym, mimo iz jej ujawnienie jest wymagane.
W niektorych przypadkach mozna si¢ jej domysli¢, na przyktad polaczenie spotek Dobra
Nasza S.A. i Alfa Star S.A (spotka polaczona sporzadza sprawozdania zgodnie z MSR/
MSSF) mialo cechy potaczenia odwrotnego, wigc musialo zostaé rozliczone metoda prze-
jecia, cho¢ informacja ta nie zostala zaprezentowana w sprawozdaniu spotki potaczonej ani
nie zawarto w nim ujawnien wymaganych przez MSSF 3. Do podobnego wniosku mozna
dojs¢ w przypadku dwodch spotek poltaczonych stosujgcych u.o.r. — Bumech S.A. i Europejski
Fundusz Energii S.A., ktére rowniez uczestniczyly w przejeciach odwrotnych. W sprawo-
zdaniu spotki Tax-Net S.A. (sporzadzone wedtug u.o.r.) zostata ujawniona warto$¢ firmy, co
pozwalaloby przypuszczac, ze zastosowano metod¢ nabycia.

Niestety pozostaja przypadki, w ktorych zastosowana metoda rozliczenia potaczenia nie
moze zosta¢ wskazana z catkowita pewnoscia. Dotycza one spotek potaczonych sporzadza-
jacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF/MSR i rozliczajacych PJPWK w swoich
sprawozdaniach finansowych. W takim przypadku nawet ujawnienie wartosci firmy
w sprawozdaniu finansowym nie oznacza, ze zostata zastosowana metoda przejecia, gdyz
warto$¢ firmy byta rowniez ujawniania, gdy wykorzystano metody rozliczenia potaczenia
bazujace na wartosciach ksiggowych (rysunek 6). W kontekscie dotychczasowych rozwazan
ujawnienie tego typu nie budzi wigkszych watpliwosci w przypadku tych polaczen, ktdre
rozliczono, wykorzystujac wartosci ksiggowe przejete ze skonsolidowanego sprawozdania
(np. COMP S.A.). Niemniej pojawia si¢ ona réwniez w przypadku stosowania metody
faczenia udziatow (Bakalland S.A., Famur S.A.; facznie 4 potaczenia). Szczegdlowa analiza
informacji zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych pozwala stwierdzi¢, ze ujaw-
niona wartos¢ firmy zostata przeniesiona ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zdaniem autorki wskazane spotki nie wykorzystaty metody taczenia udziatow, w przypadku
ktorej warto$¢ firmy nie powinna si¢ pojawié, lecz inng metode wykorzystujaca wartosci
ksiggowe.

Za szczegolnie cickawy mozna uzna¢ przypadek spotki Eurocash S.A. Sposob prezenta-
cji informacji wyraznie sugeruje, ze pomimo rozliczenia dwoch potaczen metoda taczenia
udziatow spotka ujawnita powstata w wyniku tego potaczenia wartosé firmy, a takze nowa
wartos¢ niematerialng (relacje klienckie). Sytuacja taka nie powinna mie¢ miejsca w przy-
padku zastosowania metody wykorzystujacej wartosci ksiggowe.
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Rysunek 6. Ujawnienie warto$ci firmy w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF
w wyniku rozliczenia polaczenia spolek za pomoca metod wykorzystujacych wartosci ksieggowe

Zrodto: opracowanie whasne.

Podsumowujac prezentacje¢ informacji o potaczeniach spotek ujetych w sprawozdaniach
finansowych spotek potaczonych, nalezatoby rowniez oceni¢ wypetnienie obowigzkow
sprawozdawczych w tym zakresie (rysunek 7). W pelni wywiazato si¢ z nich jedynie 12,8%
spotek, kazda z nich sporzadzajaca sprawozdanie zgodnie z u.o.r.

Petna ocena wypetnienia obowigzkéw sprawozdawczych jest nieco utrudniona z powodu
braku wytycznych w zakresie PPPWK w sprawozdaniach sporzadzanych zgodnie z MSSF
(56,4% badanych sprawozdan). W takich przypadkach autorka bardzo pozytywnie ocenia
poswigcenie osobnego punktu w opisie polityki rachunkowosci prezentacji metod stosowa-
nych na potrzeby rozliczenia PIPWK w ksiegach rachunkowych spo6tki sporzadzajacej to
sprawozdanie. Zapisy takie zostaly ujete w 9 sprawozdaniach finansowych (23,1% proby
badawczej). Utatwiaja one zrozumienie zaprezentowanych informacji.
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Rysunek 7. Wypehienie obowigzkéw sprawozdawczych w zakresie prezentacji informacji na te-
mat potaczen spotek

Zroédto: opracowanie wiasne.



72 Magdalena Janowicz

Autorka uznata, ze brak bezposredniego wskazania zastosowanej metody ksiegowego
rozliczenia potgczenia lub chociaz opisu jej zastosowania jest tozsamy z nienalezytym wypet-
nieniem obowigzkoéw sprawozdawczych. W badanej grupie dotyczyto to 30,8% sprawozdan
finansowych. Uzytkownicy takich sprawozdan nie sag w stanie oceni¢ ani natury potaczenia,
ani jego skutkow dla jednostki potaczonej. Skrajny przypadek stanowi sprawozdanie spotki
Tax-Net S.A. sporzadzone zgodnie z u.o.r., ktore zawiera jedynie wskazanie, ze w okresie
objetym sprawozdaniem nastapito polaczenie spotek.

Uwagi koncowe

Cho¢ regulacje rachunkowos$ci wymagaja ujecia w sprawozdaniu finansowym odpowiednich
ujawnien, w praktyce zapisy te nie zawsze sg przestrzegane. Jest to szczegolnie zastana-
wiajace w wypadku jednostek stosujacych u.o.r., poniewaz zakres ujawnien wymaganych
jej przepisami jest nieznaczny, a tym samym tatwy do wypelnienia. Zdaniem autorki brak
wytycznych dotyczacych PITPWK w MSSF rowniez nie stanowi usprawiedliwienia dla przed-
stawienia jedynie szczatkowych informacji na temat polaczenia spotek, bez wskazania wy-
korzystanej metody jego ksiegowego rozliczenia. W rezultacie informacje, ktore otrzymuja
uzytkownicy sprawozdan finansowych, nie pozwalajg na peing ocen¢ skutkow potaczenia.
Ponadto dowolno$¢ w zakresie stosowanych metod, ktéra mozna zaobserwowac w przypad-
ku prezentacji PIPWK w sprawozdaniach sporzadzanych zgodnie z MSSF, znacznie zaktéca
poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych. Rownie czgsto forma i zakres zaprezentowanych
informacji ograniczaja zar6wno zrozumiatos¢, jak i sprawdzalno$¢ danych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym.

Ogolna ocena jakosci ujawnien w badanym obszarze znacznie odbiega od pozytywne;.
Jedynie w 5 sprawozdaniach finansowych (12,8% proby badawczej) zostaty zaprezento-
wane wszystkie informacje na temat potaczenia spotek, ktore s wymagane przepisami.
Jednoczes$nie nalezy zwroci¢ uwage na przypadki, w ktorych stopien wypetnienia obowiaz-
kow sprawozdawczych jest niemozliwy do okreslenia z powodu braku odpowiednich regu-
lacji. Mimo iz wigkszos¢ z tych sprawozdan finansowych zawiera podstawowe informacje
na temat potaczenia spotek, nie oznacza to, ze wykazuja si¢ one cechami jakosciowymi
wskazanymi w Zatozeniach koncepcyjnych (The Conceptual Framework For Financial
Accounting, 2010). Jak juz wczes$niej zaznaczono, w analizowanej grupie mozna dostrzec
naruszenie porownywalnosci, sprawdzalno$ci i zrozumiato$ci informacji zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych. Kwestig dyskusyjna jest fakt, czy spetniony zostat warunek
wiernej reprezentacji. Sytuacja ta dotyczy w szczegdlnosci 10 spotek (25,6%), ktore nie
wypetnity obowigzkow sprawozdawczych.

W kontekscie przedstawionych rozwazan warto zastanowi¢ si¢ nad konsekwencjami
prawnymi nieprzedstawienia petnych informacji o potaczeniach spétek w sprawozdaniach fi-
nansowych. Artykut 77 u.o.r. przewiduje karg grzywy lub kar¢ pozbawienia wolnosci do lat 2,
albo obie kary tacznie w przypadku sporzadzenia sprawozdania finansowego niezgodnie
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z przepisami ustawy lub zawarcia w nim nierzetelnych danych. Pozostaje kwestig dysku-
syjna, czy pomini¢cie czg¢sci informacji na temat potgczenia spotek jest w tym kontekscie
przewinieniem na tyle powaznym, aby uzna¢ wskazany warunek niedopetnienia obowigz-
kow ustawowych za spetniony. Znacznie bardziej prawdopodobne jest w takim przypadku
ukaranie spotki publicznej (natozenie kary pieni¢znej) przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.
Niemniej pomigdzy momentem opublikowania sprawozdania spotki potaczonej a natoze-
niem kary moze uptyna¢ kilka lat.

Analiza ujawnien na temat potaczenia spolek, prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych spétki potaczonej, nie tylko dostarcza informacji odno$nie do natury samych
potaczen, ale réwniez wskazuje te obszary obowigzujacych regulacji rachunkowosci, ktore
wymagaja zmian i u$cislen. Bez watpienia nalezy do nich zaliczy¢ PIPWK w przypadku
regulacji MSSF, a takze potaczenia odwrotne w przypadku u.o.r. W pierwszym przypadku
niezbedne jest ujednolicenie zasad dotyczacych ksiegowego rozliczenia takiego potaczenia
oraz wymaganych ujawnien. Z kolei wprowadzenie do polskiego prawa bilansowego po-
faczen odwrotnych wyjasni wszelkie watpliwosci w zakresie tego, jak potaczenia te ujeto
w ksiegach rachunkowych nawet bez rozszerzania zakresu wymaganych prawem ujawnien.
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DISCLOSURES OF MERGERS IN THE FINANCIAL STATEMENTS OF PUBLIC COMPANIES —
RESEARCH RESULTS

Abstract: Purpose — assessment of the scope and quality of information about mergers disclosed in financial
statements of Polish public companies.

Design/methodology/approach — content analysis of financial statements and current reports of public compa-
nies, research questionnaire, deductive and inductive reasoning.

Findings — pointing the areas in which errors in presentation of information about mergers of public companies
in their financial statement appear.

Originality/value — pointing the direction of improvement of accounting regulations related to business com-
binations and the areas to which external auditor should pay particular attention while examining financial
statements.

Keywords: mergers; financial reporting; methods of accounting for business combinations; disclosures in finan-
cial statements
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