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Finansowanie innowacyjnych
projektow a przemyslowy sektor MSP
na przykladzie Polski Wschodniej

Katarzyna Szopik-Depczynska®

Streszczenie: Cel/ — Glownym celem niniejszego artykutu jest zaprezentowanie wynikéw badania dotycza-
cego okresleniu wptywu zrodet finansowania innowacyjnych projektow na aktywnos$¢ innowacyjna przed-
sigbiorstw przemystowych sektora MSP w Polsce Wschodniej, ktére w szczegolnosci uwzgledniaty naktady
ponoszone na dziatalno§¢ innowacyjna, jak i wdrazanie nowych/udoskonalonych rozwiazan. Gtéwna hi-
poteza badawcza to twierdzenie, iz aktywno$¢ innowacyjna podmiotdéw gospodarczych jest uzalezniona
od szeregu determinant wptywajacych, a konkretne zrédto finansowania projektow innowacyjnych moze
destymulowac lub stymulowa¢ dziatalnos¢ innowacyjna w réznokierunkowy sposob.

Metodologia badania — W przeprowadzonym badaniu ankietowym dotyczacym zrédet finansowania in-
nowacyjnych projektow w przedsiebiorstwach przemystowych sektora MSP w Polsce Wschodniej wzigto
udziat 626 jednostek nalezacych do sektora matych i srednich przedsigbiorstw, funkcjonujacych na obszarze
Polski Wschodniej, do ktérej naleza wojewodztwa: warminsko-mazurskie, podlaskie, lubelskie, §wigtokrzy-
skie oraz podkarpackie. W celu okreslenia oddziatywania zrodet finansowania innowacyjnych projektow na
aktywnos$¢ innowacyjnag przedsigbiorstw postuzono si¢ modelami opartymi na analizie prawdopodobien-
stwa — modelami probitowymi.

Wynik — Sposrod wymienianych w literaturze przedmiotu form finansowania innowacyjnych przedsigwzigc,
kazda ma pozytywny wplyw na realizacj¢ procesu innowacyjnego w aspekcie checi ponoszenia naktadow na
dzialalnos¢ B + R. Duza czg¢$¢ z nich wskazywana w literaturze przedmiotu jako aktywizujaca moze mie¢
jednak odmienny charakter w ujgciu modelowania statystycznego.

Oryginalnosé/wartos¢ — W artykule poruszono istotny z punktu widzenia poznawczego aspekt w ksztat-
towaniu aktywnosci procesow innowacyjnych w przedsigbiorstwach, jakim sa formy finansowania inno-
wacyjnych projektow. W artykule okreslono, czy zrédia finansowania maja charakter stymulujacy czy de-
stymulujacy ponoszenia naktadow na dziatalno$¢ innowacyjna w réznych aspektach oraz implementacje
innowacyjnych rozwigzan z zakresu innowacji technologicznych wérdd przedsigbiorstw przemystowych
sektora MSP w Polsce Wschodniej. Artykut jest kontynuacja rozwazan w tym temacie, ktore przeprowadzo-
ne byly w wojewodztwie podlaskim oraz zachodniopomorskim.

Stowa kluczowe: innowacyjnos¢, finansowanie, przemyst, region

Wprowadzenie

Nieustajaco waznym zagadnieniem podczas realizacji projektow o charakterze innowacyj-
nym jest problem ich finansowania (Janasz 2013, s. 123—151). Nadal odnotowuje si¢ niewy-
starczajacg wysoko$¢ naktadéw na innowacje, w tym na dziatalno§¢ badawczo-rozwojowa,
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a przedsigbiorstwa mato aktywnie poszukujg uzupelniajacych zrédet kapitatu, mogacych
pokrywac wysokie koszty przedsigwziec o charakterze innowacyjnym.

Dziatalno$¢ innowacyjna moze by¢ finansowana poprzez rézne zrodta, takie jak srodki
wlasne organizacji, srodki pozyskane ze wspolpracy z innymi organizacjami (open innova-
tion) czy tez moga by¢ finansowane przez spotecznos¢ internetowa (crowdfunding) (Koziot-
-Nadolna 2015, s. 672).

Formy finansowania proceséw innowacyjnych w przedsiebiorstwach da si¢ podzieli¢
na dwie grupy. Pierwsza to zrodla, ktore oparte sa na mechanizmie wypozyczania $rod-
kow pienieznych od roznych instytucji. Druga z kolei jest zwigzana z dokapitalizowaniem
przedsigbiorstwa bez konieczno$¢ zwrotu wktadow pienigznych. Oprocz tych dwoch grup
istniejg zréznicowane mechanizmy, ktore tacza obie te grupy badz tez ktére moga wspo-
magac proces pozyskiwania zroédet finansowania dziatalno$ci innowacyjnej. Najbardziej
efektywne zrodla finansowania zaliczane do pierwszej grupy to kredyt bankowy, leasing
oraz pozyczka z funduszu pozyczkowego. Z kolei do zrodet drugiej grupy: kapitat wysokie-
go ryzyka (venture capital) oraz dotacje z funduszy strukturalnych UE lub innych instytucji
czy organizacji miedzynarodowych (Pietras, Glodek 2011, s. 21).

Dostep do kapitatu jest niewatpliwie uzalezniony nie tylko od wielkosci danej firmy, ale
réwniez od skali finansowania przyjetego projektu innowacyjnego. Model finansowania inno-
wacji dla przedsigbiorstw sektora MSP powinien uwzglednia¢ finansowanie tej dzialalnosci
pochodzace ze zrodet tak zwanego kapitatu prywatnego i kapitalu publiczno-prywatne-
go (kapital mieszany). Pominigcie zrodet kapitalu publicznego w finansowaniu innowa-
cji sektora MSP nie jest oczywiscie konieczne. Srodki publiczne tatwiej pozyskaé duzym
przedsigbiorstwom niz matym, chociazby ze wzgledu na ich wigksze doswiadczenie i roz-
budowanag administracje, ktéra ma doswiadczenie w sktadaniu réznego rodzaju wnioskow.
Przedsigbiorstwa mate i $rednie powinny oprzeé si¢ gtéwnie na kapitale prywatnym, gdyz
tam znajduje si¢ klucz do sukcesu, czyli przewagi konkurencyjnej nad innymi podmiotami, co
z kolei prowadzi do trwalego wzrostu gospodarczego w Polsce (Janasz 2011, s. 29-30).

Dla rozwoju innowacyjnych przedsigbiorstw niezbgdne jest wsparcie sektora matych
i $rednich przedsigbiorstw, ktory cechuje si¢ najwigkszym potencjalem rozwojowym
i ktorego wptyw na cala gospodarke jest znaczny. Szczegdlnie istotne jest umozliwienie
latwego pozyskiwania finansowania na rozwdj ich dziatalnosci w zakresie wdrazania inno-
wacji (Janasz 2011, s. 29).

Moéwiac o aktywnos$ci innowacyjnej przedsigbiorstw, czgsto mowi si¢ o problematy-
ce ograniczen innowacyjnosci, ktore w znacznym stopniu utrudniajg rozwoj 1 aktywno$é
w tej sferze. Wérdd najwazniejszych czynnikow, ktére moga uniemozliwiaé¢ lub utrudniaé
aktywno$¢ innowacyjng wyrdznia si¢ najczesciej bariery o charakterze stricte ekonomicz-
nym, na przyktad: brak wlasnych srodkow, brak zewnetrznych zrédet finansowania, wy-
gorowane koszty dziatalnosci innowacyjnej (Dzikowski 2013, s. 46). Potwierdzaja to tez
wyniki badan Gtownego Urzedu Statystycznego, ktore najwicksze znaczenie przypisuja
barierom o charakterze finansowym, czyli brak wtasnych srodkéw na wdrazanie nowych
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lub udoskonalonych produktéow i technologii, ograniczony dostgp do kredytow bankowych
oraz zbyt wysokie koszty innowacji (Swiadek 2007, s. 100). Banki natomiast, ze wzgledu
na ograniczanie ryzyka oraz koniecznos¢ rownowazenia struktury aktywow, niestety nie
sa odpowiednio przystosowane do finansowania ponadprzeci¢tnie ryzykownych przedsig-
wzi¢¢, o niepewnej (czasowo 1 wartosciowo) stopie zwrotu (Gajda 2015, s. 165).

Biorac pod uwage te rozwazania, moze nasungc si¢ pytanie, czy i w jaki sposob zrodta
finansowania innowacyjnych projektow oddzialuja na aktywno$¢ innowacyjna przedsig-
biorstw przemystowych sektora MSP — pobudzajaco, czy moze z negatywnej strony — de-
stymuluja aktywno$¢ innowacyjna?

Glownym celem badania byta proba okreslenia wptywu zrodet finansowania projektow
o charakterze innowacyjnym w przedsi¢biorstwach przemystowych sektora MSP na ich
aktywno$¢ innowacyjna, w szczegolnosci uwzgledniajac naktady na innowacje i wdrazanie
nowych rozwigzan. Gtéwna hipoteza badawczg pracy jest twierdzenie, iz aktywno$¢ inno-
wacyjna podmiotow gospodarczych jest zalezna od zréznicowanych determinant wptywa-
jacych na te przedsiebiorstwa, przy czym formy finansowania innowacyjnych projektéw
moga wptywac na aktywno$¢ innowacyjna w sposob réznokierunkowy.

Artykut jest kontynuacja rozwazan w tym temacie, ktore przeprowadzone byty w woje-
wodztwie podlaskim oraz na Pomorzu Zachodnim, a ktore opublikowane zostaty w poprzed-
nich wydaniach czasopisma (Szopik-Depczynska 2014, 2015). Stad tez metodyka badan jest
taka sama. Ponadto, artykut jest kontynuacja badan i publikacji zwiazanych z tematyka
uwarunkowan innowacyjnosci przedsigbiorstw oraz czescig cyklu dotyczacego innowa-
cyjnosci przedsigbiorstw przemystowych funkcjonujagcych w Polsce Wschodniej. Pozosta-
te tytuty to: Zrédla informacji dla dziatalnosci innowacyjnej w mikro i malych przedsie-
biorstwach przemystowych Polski Wschodniej, Uwarunkowania aktywnosci innowacyjnej
w przedsiebiorstwach sektora MSP w Polsce Wschodniej, Determinanty innowacyjnosci
przedsiebiorstw przemystowych Polski Wschodniej, Wspolpraca z odbiorcami a ksztatto-
wanie innowacyjnosci przedsiebiorstw przemystowych w Polsce Wschodniej, Powigzania
z odbiorcami a ksztaltowanie aktywnosci innowacyjnej przedsi¢biorstw przemystowych
w Polsce Wschodniej, Powigzania z dostawcami a ksztaltowanie aktywnosci innowacyjnej
przedsigbiorstw przemystowych w Polsce Wschodniej, Problem wlasnosci przedsigbiorstw
a aktywnos¢ innowacyjna przedsiebiorstw przemystowych w Polsce Wschodniej.

1. Metodyczne podstawy przeprowadzonego badania
— modelowanie probitowe

W celu zbadania oddziatywania form finansowania innowacyjnych projektow na aktyw-
no$¢ innowacyjng przedsigbiorstw przemystowych w wojewodztwie podlaskim postuzono
si¢ modelami opartymi na analizie prawdopodobienstwa: probitowymi. Wynika to z dy-
chotomicznego charakteru przyjetych do badania danych, tj. takich, ktore przyjmuja war-
tosci 0 (kiedy badane zjawisko nie wystepuje, np. firma nie poniosta wydatkéw na zakup
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oprogramowania) lub 1 (kiedy badane zjawisko wystepuje, np. firma poniosta wydatki na
zakup oprogramowania). Po stronie zmiennych zaleznych znalazty si¢ atrybuty innowa-
cyjno$ci wyr6znione za migdzynarodowymi standardami (OECD i Eurostat) (Szopik-Dep-
czynska 2015, s. 177-178). Zmienne te dotycza:
— naktadéw na dzialalno$¢ innowacyjng (wydatki zwigzane z prowadzeniem prac ba-
dawczo-rozwojowych, inwestycje w nowe srodki trwate, tj. budynki, lokale, grunty
i park maszynowy przedsigbiorstw, naktady na nowe oprogramowanie komputerowe)
(Podrgeznik Oslo 2005, s. 96-97),
— wdrazania nowych wyrobow i proceséw technologicznych, takze tych niezwiazanych
bezposrednio z produkcja (Podrgcznik Oslo 2005, s. 49—60).
Po stronie zmiennych niezaleznych, czyli wywierajacych wplyw na powyzsze atrybuty,
znalazla si¢ forma finansowania projektow o charakterze innowacyjnym.

2. Charakterystyka proby badawczej

W badaniu ankietowym dotyczacym form finansowania innowacji wzi¢to udziat 626 ma-
tych i $rednich przedsigbiorstw przemystowych funkcjonujacych na terenie Polski Wschod-
niej. Strukture przedsigbiorstw przemystowych sektora MSP w Polsce Wschodniej z punktu
widzenia wielko$ci przedsigbiorstw przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1

Struktura przedsigbiorstw przemystowych sektora MSP w Polsce Wschodniej
z punktu widzenia wielkosci przedsigbiorstw

Wielko$¢ przedsigbiorstwa Liczba Udziat procentowy
Mate 395 63,1
Srednie 231 36,9

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonego badania.

Biorac pod uwagg strukture badanych przedsi¢biorstw, najliczniejszy udziat stanowig
przedsiebiorstwa mate, zatrudniajace 10—49 pracownikow (63,1%). Przedsigbiorstwa $red-
nie, zatrudniajace 50249 osob, stanowia 36,9% badanej zbiorowosci. Z punktu widzenia
liczby podmiotow, przeprowadzone przez autorke badanie bylo zblizone do badan nad ak-
tywnoscig innowacyjng przedsigbiorstw, ktore prowadzone sg cyklicznie przez Gléwny
Urzad Statystyczny.

3. Formy finansowania projektow innowacyjnych w przedsi¢biorstwach
przemystowych sektora MSP w Polsce Wschodniej — ujecie bezwzgledne

W prowadzonych badaniach, w przypadku pytania dotyczacego form finansowania projek-
tow innowacyjnych, w ankiecie mozna byto zaznaczy¢ wiecej niz jedna liczbe odpowiedzi.
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Gloéwng forma finansowania innowacyjnych projektow, w ujeciu bezwzglednym, oka-
zat si¢ wewnetrzny kapital przedsiebiorstw. Informacja taka moze napawa¢ optymizmem,
szczego6lnie biorac pod uwage fakt, iz szereg publikacji z zakresu uwarunkowan innowa-
cyjnosci przedsiebiorstw prezentuje ,,brak wiasnych srodkéw finansowych” jako gltéwnag
przeszkode prowadzenia dziatalno$ci innowacyjnej. Taka sytuacja moze zatem $§wiadczy¢
o zmianie modelu zachowan decydentow, a tym samym wigksza sktonno$¢ podmiotow do
inwestowania zyskow zatrzymanych w projekty o charakterze innowacyjnym, nowoczesne
technologie, zakup patentéw/licencji, oprogramowania komputerowego, budynkow i bu-
dowli niezbednych do prowadzenia dziatalnosci innowacyjnej, czy tez ponoszenie nakta-
dow na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa.

Na drugim miejscu, biorgc pod uwage zrodia finansowania projektow o charakterze
innowacyjnym, znalazt si¢ kredyt bankowy. Wynika z tego zatem, iz jest to nadal bardzo
popularna metoda wspomagania inwestycji o charakterze innowacyjnym.

Na trzecim miejscu znalazty si¢ ,,inne” formy finansowania. Brany mogt by¢ zatem pod
uwagge kapital wysokiego ryzyka, jak: private equity, joint venture, kapitat aniotéw biznesu
albo kapital z opisywanego wczesniej crowdfundingu.

Na czwartym, ostatnim miejscu, znalazta si¢ forma finansowania w postaci ,,dofinanso-
wania ze srodkéw publicznych”. Korzystanie z tego zrodta finansowania wystepuje zatem
w niewielkim stopniu. Taka sytuacja moze by¢ wynikiem nazbyt ztozonego procesu apli-
kacji o fundusze wsparcia tego typu, jako zjawisko, ktére w sposob skuteczny zniechgca
przedsigbiorcow do ubiegania si¢ o dofinansowanie dzialalnosci innowacyjnej w postaci
srodkow publicznych.

4. Wplyw zrédel finansowania projektow o charakterze innowacyjnym
na aktywnos$¢ innowacyjng przedsiebiorstw przemyslowych sektora MSP
w Polsce Wschodniej — modelowanie probitowe

Wyniki badania ankietowego oraz przeprowadzone na jego podstawie modelowanie pro-
bitowe pozwolito autorce na okreslenie, jaki kierunek wpltywu na wyszczegolnione atry-
buty innowacyjno$ci maja poszczegdlne zrddta finansowania innowacyjnych projektow,
z ktorych korzystaja przedsigbiorstwa przemystowe reprezentujace sektor MSP w Polsce
Wschodniej. Ponizej przedstawiono wyniki modelowania probitowego (tab. 2).

Wyniki przeprowadzonego modelowania probitowego dotyczacego wptywu zrodia fi-
nansowania innowacyjnych projektow pokazuja, ze wplywa ono na poszczegdlne atrybuty
innowacyjnosci w sposob réznokierunkowy. Mozna bowiem zauwazy¢, iz w przypadku
szeregu atrybutow, zrodlo finansowania ma ujemny (negatywny) wplyw na analizowa-
ne zjawisko. Wystepuje to chociazby w przypadku zrdodta, jakim jest ,,istniejacy kapitat
wewnetrzny” przedsigbiorstw przemystowych. Ta forma finansowania wplywa w sposob
stymulujacy (dodatni znak przy parametrze) na cheé ponoszenia naktadow na dziatalno$¢
B + R, wprowadzanie nowych wyrobow oraz procesow technologicznych (wszystkich
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typow), czyli na najwazniejsze cechy innowacyjnego przedsigbiorstwa. W pozostatych
przypadkach (naktady na budynki, lokale i grunty oraz oprogramowanie komputerowe)
wplyw ten jest negatywny (destymulujacy).

Tabela 2

Posta¢ probitu przy zmiennej niezaleznej ,,zroédlo finansowania projektu innowacyjnego”
w modelach istotnych statystycznie, opisujacych innowacyjnos¢ przemystu
matych i $rednich przedsigbiorstw w Polsce Wschodniej

Zrédto finansowania projektu innowacyjnego

Atrybut innowacyjno$ci istniejacy kapital dofjmansgwame kredyt .
ze §rodkow inne
wewnetrzny publicznych bankowy
Naktady na B + R 0,81x — 0,92 1,52x - 0,61 1,10x—-0,73  1,14x-0,22
Inwestycje w dotychczas niestosowane srodki trwate, w tym:
a) budynki, lokale i grunty -0,92 +0,71 —1,43x + 0,68 -0,89x + 0,53
b) maszyny i urzadzenia techniczne 0,49x — 0,98
Oprogramowanie komputerowe -0,35x — 0,28 -0,67x — 0,29 -0,12x — 0,20
Wprowadzenie nowych wyrobow 0,28x — 1,12 0,72x — 0,81
Implementacja nowych procesow technologicznych, w tym:
a) metody wytwarzania 0,38x + 0,12 -0,43x + 0,14 -1,12+0,43
b) systemy okotoprodukcyjne 0,23x + 0,17 -0,87x - 0,63 -0,37x-0,73

) systemy wspierajace 0,93x — 0,73

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonego badania.

Podobna sytuacja dotyczy zrodia finansowania, jakim jest ,,dofinansowanie ze $rod-
koéw publicznych”. Ta forma finansowania innowacyjnych projektow dziala aktywizujaco
(podobnie jak w przypadku finansowania projektow innowacyjnych przez wilasny kapitat
przedsiebiorstwa) na ponoszenie naktadow na dziatalno§¢ B + R oraz wprowadzanie no-
wych wyroboéw. W przypadku pozostatych atrybutow innowacyjnosci wpltyw ten jest de-
stymulujacy.

W odniesieniu do zrddla, jakim jest ,kredyt bankowy”, mozna zauwazy¢ pozytywny
wptyw tego zrodta jedynie na ponoszenie naktadow na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa.
Niestety jest to jedyny obszar, na ktory w sposob aktywizujacy dziata to zrédto finansowa-
nia innowacyjnych projektow.

Jesli chodzi o inne formy finansowania (fundusze venture capital, crowdfunding, anio-
lowie biznesu) okazuje si¢, ze zanotowano trzy modele istotne statystycznie. Dwa z nich to
modele z dodatnim znakiem przy parametrze, zatem ta forma finansowania innowacyjnych
projektéw dziata aktywizujaco na ponoszenie naktadow na dziatalno$¢ B + R oraz maszyny
i urzadzenia techniczne.

Podsumowujac, wszystkie zrodta finansowania aktywizuja przedsigbiorstwa do po-
noszenia naktadéw na dziatalno§¢ badawczo-rozwojowa. Literatura przedmiotu okresla
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ja jako jedna z bardziej znaczacych zrodel innowacji, ktora w efekcie moze doprowadzic¢
przedsiebiorstwa do zbudowania trwalej przewagi konkurencyjne;.

Uwagi koncowe

Przeprowadzone badanie pokazato szereg zjawisk wystepujacych w regionalnym systemie
przemystowym Polski Wschodniej. Okazato si¢, iz najistotniejszym zrodtem finansowa-
nia projektéw innowacyjnych z punktu widzenia modelowania statystycznego jest istnieja-
cy kapital wewnetrzny przedsigbiorstwa. Ta forma finansowania innowacyjnego projektu
miata aktywizujacy wpltyw na pi¢¢ z oSmiu zaproponowanych atrybutow innowacyjno-
$ci. Nalezy w tym miejscu dodac, iz ta forma finansowania byta najcz¢sciej wskazywana
przez przedsigbiorstwa, jesli chodzi o wyniki badania ankietowego. Potwierdzono zatem,
iz w przypadku matych i $rednich przedsigbiorstw Polski Wschodniej jest to najwazniejsze
zrodto finansowania projektow innowacyjnych.

Najmniej pozytywny wplyw na aktywizacje dziatalno$ci innowacyjnej miato zrodlo
finansowania, jakim byl kredyt bankowy. Wygenerowano bowiem pi¢¢ modeli istotnych
statystycznie, a zdecydowana wiekszos¢ z nich (cztery), mialo wptyw destymulujacy na
zjawiska inwestycji oraz wdrazania innowacyjnych rozwigzan. W odniesieniu do wynikow
badania ankietowego w uj¢ciu bezwzglednym kredyt bankowy byt wskazywany jako Zro-
dto finansowania projektéw innowacyjnych na drugim miejscu. Odnoszac zatem przepro-
wadzone modelowanie statystyczne do badania w ujeciu bezwzglednym mozna wykazaé,
iz postrzeganie i wyciagganie wnioskow na temat zrodet finansowania projektow innowacyj-
nych jedynie w ujeciu bezwzglednym, nie tylko jest niewystarczajace, ale moze by¢ biedne.

Przeprowadzone powyzej badanie oraz szczegbétowe analizy pozwalaja na sformutowa-
nie generalnego wniosku, iz nie kazde zroédlo finansowania innowacyjnych projektéw, ktore
zostato sformutowane w literaturze przedmiotu, bgdzie w sposob aktywizujacy oddziaty-
wac na realizacj¢ proceséw innowacyjnych na badanym obszarze. Cz¢$¢ z nich bowiem,
okreslona z zalozenia jako majgca aktywizujacy czy destymulujacy wpltyw moze mie¢,
jak si¢ okazuje, charakter réznokierunkowy. Analiza tego typu zjawisk moze mie¢ z kolei
pozytywny wptyw przy okazji okreslania kierunkow skutecznej polityki innowacyjnej na
poziomie regionalnym.
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FINANCING OF INNOVATIVE PROJECTS AND INDUSTRIAL SME SECTOR ENTERPRISES
ON THE EXAMPLE OF EASTER POLAND

Abstract: Purpose — The main purpose of this article is to present the results of a study on the determination
of the impact of sources of financing innovation projects, innovation activity of industrial enterprises of the
SME sector in Eastern Poland, which in particular take into account the expenditures incurred for innova-
tion and implementation of new / improved solutions. The main hypothesis of the research is the claim that
innovative activity of economic entities is dependent on a number of determinants, and the specific source
of funding for innovation projects can destimulate or stimulate innovative activity in multidirectional way.
Design/methodology/approach — The survey questionnaire concerning the financing of innovation projects
in the industrial enterprises of the SME sector in Eastern Poland was attended by 626 individuals belonging
to the sector of small and medium-sized enterprises operating in the area of Eastern Poland, which includes
the Warmia-Mazury, Podlasie, Lublin, Swigtokrzyskie and Podkarpackie regions. In order to determine the
impact of financing of innovative projects on innovation activity models based on probability analysis was
used — probit model.

Findings — From depicted in the literature forms of financing innovative projects, each has a positive impact
on the implementation of the innovation process in terms of willingness to incur expenses for innovation and
R&D activities. A large part of them indicated in the literature as ,,The activating, determinants” however,
may have a different character in terms of statistical modeling.

Originality/value — The article raises important from the point of view of the cognitive aspect in the develop-
ment of the activity of innovation processes in enterprises, which are the forms of funding for innovative
projects. The article specified that the sources of funding are stimulating or destimulating incurring expen-
ditures on innovative activities in different aspects and implementation of innovative solutions in the field
of technological innovation among industrial companies of the SME sector in Eastern Poland. The article is
a continuation of the discussion of this topic, which was conducted in Podlaskie and Zachodniopomorskie
region.

Keywords: innovation, financing, industry, region
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