Polish summary

Streszczenie

Naptyw inwestycji do krajow rozwijajacych si¢ charakteryzuje si¢ znacznym zréznicowaniem W
poszczegblnych krajach. Ze wzgledu na brak wystgpowania rynkow kapitalowych w niektorych
krajach arabskich, w niniejszej pracy skupiono si¢ na zagranicznych inwestycjach
bezposrednich, jako jednym z rodzajow inwestycji. Inwestycje, wlgczajac zagraniczne
inwestycje bezposrednie (ZIB), daja sile¢ napedowa do rozwoju gospodarczego w
poszczegdlnych krajach. ZIB stanowig wazne zrodlo funduszy dla krajowych inwestycii,
pobudzajac tworzenie si¢ kapitatu w kraju przyjmujacym. Wspodtczesnie coraz wigksza uwagg,
zardwno na poziomie krajowym jak i migdzynarodowym, poswieca si¢ kwestiom zwigzanym z
zagranicznymi inwestycjami bezposrednimi. Wedlug $wiatowego raportu dotyczacego
inwestycji, pomimo dziatan na rzecz otwarcia gospodarki wiele krajow rozwijajacych si¢, w tym

krajow arabskich, zdotato przyciagna¢ tylko niewielkie ilosci ZIB.

Istnieje wiele czynnikéw, ktore utrudniaja naptyw inwestycji zagranicznych do krajow
arabskich. Atrakcyjnos¢ inwestycyjna jest zestawem cech i czynnikow, ktére pozwalaja
inwestorowi na oceng i porownanie potencjatu dowolnego kraju w stosunku do innych krajow.
Istnieje wiele czynnikéw ekonomicznych, spotecznych i politycznych, ktéore powoduja wzrost
poziomu zagranicznych inwestycji bezposrednich. Potencjalny inwestor bierze te czynniki pod
uwage, przy wyborze kraju w celach inwestycyjnych i ocenia jego atrakcyjnos¢ w tym
wzgledzie. Termin atrakcyjno$¢ inwestycyjna oznacza zespot czynnikow, ktore przyczyniajg si¢
do zapewnienia odpowiedniego klimatu dla inwestycji. Termin klimat inwestycyjny oznacza
warunki ekonomiczno-finansowe kraju, ktore oddziatujg na osoby fizyczne lub firmy pragnace
inwestowa¢ w danym kraju. Dobry klimat inwestycyjny jest zazwyczaj osiagany poprzez
poprawe uwarunkowan inwestycyjnych. Problemem politykow w krajach arabskich jest
identyfikacja czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng i ustalenie czynnikow, ktore
wywieraja na nig najwigckszy wplyw. W niniejsze] pracy, starano si¢ zidentyfikowac
najwazniejsze czynniki wplywajace na poziom inwestycji w krajach arabskich. Proces

przyciagania inwestycji jest istotnym elementem konkurencyjnos$ci kraju. Warto w tym miejscu
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wspomnie¢, ze konkurencyjno$¢ oznacza zbidr instytucji, zasad dziatania i czynnikow

okreslajacych poziom produktywnosci kraju’.

Istotnym w niniejszej pracy dla krajow arabskich jest opracowanie indeksu opisujacego
czynniki wptywajace na atrakcyjno$¢ zagranicznych inwestycji bezposrednich. Do obliczenia
tego ztozonego indeksu potrzebne sg dane, ktore opisuja czynniki wptywajace na atrakcyjnos¢
inwestycji. Dane zostaly dobrane z wielu zrodet jak np. UNCTA oraz Arab Investment and
Export Credit Guarantee Corporation. W rezultacie indeks bedzie pokazywat ranking wybranych
krajow arabskich zgodnie z ich atrakcyjnoscig pod wzgledem naptywu ZIB a nastgpnie zostanie
porownany z Polska, stanowiacg dobra baz¢ do pordéwnan (szczegdly zostaly wyjasnione w
Rozdziale 1). Dodatkowo, ze wzglgdu na budowe indeksu, istnieje mozliwo$¢ przeprowadzenia i
sprawdzenia szczegdtowych informacji dotyczacych atrakcyjnosci kazdego kraju. Te analizy
moga zosta¢ wykorzystane przez politykbw do wyciggniecia wnioskéw dotyczacych

uatrakcyjnienia kraju w taki sposob, aby powodowato to naptyw ZIB.

Problem badawczy

Przez dziesigciolecia kraje arabskie staraly si¢ przyciggnaé inwestycje zagraniczne. Potrzeby
zwigzane z pozyskaniem wigkszej ilosci srodkow finansowych, w celu zaspokojenia rosngcych
potrzeb zwigzanych z rozwojem infrastruktury, zmusily te kraje do szukania zewnegtrznych
zrddet finansowania. W krajach arabskich istnieje rowniez wyrazny brak inwestycji krajowych.
Kraje arabskie dotozyly wielu staran w celu przyciagnigcia inwestycji zagranicznych, ale ich
wielko$¢ jest mniejsza niz planowano i oczekiwano. Dlatego wazne jest zrozumienie przyczyn

takiej sytuacji.

Kraje arabskie majg wspolne cechy, takie jak jezyk, religia, wspdlna kultura i polozenie.
Jednakze te wspolne czynniki nie uniemozliwiaja zréznicowania tych krajow pod wzgledem
innych cech, takich jak struktura i rozmiar gospodarki, liczba ludnosci oraz wielkos¢ i
dostepno$¢ zasobow naturalnych, postep gospodarczy a takze wiele innych. Istnieje wiele opinii
na temat tego, ktore czynniki sa najwazniejsze 1 majg najwiekszy udziat w procesie przyciggania
inwestycji. Badania teoretyczne wskazuja, ze najwazniejszymi kwestiami, ktore determinujg
proces przyciagania inwestycji sa motywy zwigzane z inwestowaniem. Istnieje wiele motywow
podejmowania inwestycji zagranicznych, takich jak poszukiwanie zasobow naturalnych,

zwickszenie wydajnosci, rozwdj rynkoéw, taniej 1 niewykwalifikowanej Ilub S$rednio

“ Produktywno$¢ jest powszechnie okreslana, jako stosunek wielkosci produkcji do wielkosci poniesionych
naktadow (OECD,2001)
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wykwalifikowanej sity roboczej, pozyskanie mozliwosci technologicznych, doswiadczenia w
dziedzinie zarzadzania lub marketingu, umiej¢tnosci organizacyjnych. W pracy starano si¢
znalez¢ odpowiedZz na pytanie, co powoduje przycigganie inwestycji zagranicznych. Jezeli
motywy inwestycji zagranicznych w krajach arabskich sg zréznicowane miedzy krajami, to
powodem tego sa rdéznice w strukturze i rozmiarze gospodarki. Woéwcezas, czynniki wplywajace
na proces przyciagania inwestycji zagranicznych w danym kraju nie sg koniecznie takie same w
innych krajach. Prowadzona jest analiza i badania czynnikow majacych najwickszy wptyw na
proces przyciggania inwestycji zagranicznych w krajach arabskich. W wyniku tego
przedstawione sg praktyczne rozwigzania i rekomendacje pomagajace decydentom w
zwigkszeniu atrakcyjno$ci inwestycyjnej. Jest to mozliwe przez wykorzystanie wiedzy na temat
najwazniejszych czynnikow wplywajacych na proces przyciagania inwestycji zagranicznych do
ich krajéw. Zostanie réwniez przeprowadzone poréwnanie mi¢dzy krajami arabskimi a Polska,

jako punktem odniesienia (benchmarkiem).
Cele pracy i hipoteza badawcza

Podstawowym celem niniejszej pracy jest dokonanie oceny atrakcyjno$ci inwestycyjnej krajow
arabskich. Cel podstawowy mozna dekomponowaé na pi¢¢ celow szczegotowych. Wowczas
najwazniejsze kwestie niniejszej pracy mozna przedstawic¢ jako:

e Identyfikacja i analiza czynnikow okreslajacych atrakcyjno$é inwestycyjng;

e Budowa miary atrakcyjnos$ci inwestycyjnej;

e Zastosowanie miary do pomiaru atrakcyjnosci inwestycyjnej krajow arabskich;

e Propozycja zmian zmierzajacych do zwigkszenia atrakcyjnosci inwestycyjnej krajow

arabskich;
e Ocena atrakcyjnosci inwestycyjnej krajéw arabskich 1 poréwnanie z Polska, jako

benchmarkiem.

Glowna hipoteza pracy zawiera si¢ w stwierdzeniu, ze najwigkszy wpltyw na atrakcyjno$é
inwestycyjng krajow arabskich maja czynniki polityczne. Rozprawa sktada si¢ z nizej
przedstawionych czterech rozdziatow:

W rozdziale 1 w trzech podrozdziatach opisane zostaly inwestycje oraz atrakcyjnosc
zagranicznych inwestycji bezposrednich. Rozdziat zajmuje si¢ inwestycjami i ich klasyfikacja,
pojeciem inwestycji oraz teoriami dotyczacymi zagranicznych inwestycji bezposrednich.

Rozdzial przedstawia réwniez histori¢ inwestycji zagranicznych na $wiecie. W tym rozdziale
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okreslono szczegétowo determinanty inwestycji zagranicznych jako jedng 2z barier
inwestycyjnych;

W rozdziale 2 opisana zostata metodologia oceny atrakcyjnosci ZIB w trzech podrozdziatach. W
tym rozdziale przeanalizowano wybrane indeksy oraz badania na temat atrakcyjnosci
zagranicznych inwestycji bezposrednich. Ponadto opisane zostaly glowne etapy budowy
ztozonych wskaznikow oceny atrakcyjnosci inwestycyjnej. W tym rozdziale poréwnane zostaty
réwniez metody stosowane do oceny atrakcyjnosci inwestycji;

W rozdziale 3 w trzech podrozdziatach przeanalizowano specyfike inwestycji w krajach
arabskich. W pierwszym podrozdziale zostat przeprowadzony krotki przeglad wybranych
danych ekonomicznych i geograficznych dotyczacych krajow arabskich oraz przedstawiony
zostal przedmiot badania. W drugim podrozdziale przeanalizowano trendy ZIB w krajach
arabskich. W trzecim podrozdziale, poprzez analize wybranych wskaznikéw oceniony zostat
Klimat inwestycyjny panujacy w krajach arabskich;

Rozdzial 4 zawiera oceng atrakcyjnosci inwestycyjnej krajow arabskich w czterech
podrozdziatach. W pierwszym podrozdziale, za pomocg metod wektorowych oceniono analize
atrakcyjnosci krajow arabskich oraz Polski. Omowione zostaly trzy etapy zwigzane z budowa
ztozonego indeksu zbudowanego na bazie syntetycznej miary wektorowej i przeprowadzono
porownanie otrzymanych wynikow z innymi indeksami. W drugim podrozdziale zostala
przeprowadzona analiza czynnikow, ktore wplywaja na atrakcyjnosci inwestycyjnag krajow
arabskich w poréwnaniu do Polski. W trzecim podrozdziale zostaly zbadane zmiany
atrakcyjnosci inwestycyjnej krajow arabskich i Polski. W ostatnim podrozdziale przedstawiono
propozycje dla kazdego z analizowanych krajow arabskich, ktére moga pomoéc zwiekszyc

naptyw ZIB.
Spis tresci rozprawy zaprezentowany jest ponizej.

Wstep
1. Inwestycje i atrakcyjno$¢ zagranicznych inwestycji bezposrednich
1.1. Inwestycje i ich klasyfikacja
1.2. Pojecie, teorie i praktyka zagranicznych inwestycji bezposrednich
1.2.1. Teorie zagranicznych inwestycji bezposrednich
1.2.2. Zagraniczne inwestycje bezposrednie w praktyce w roznych okresach
historycznych

1.3. Determinanty atrakcyjno$ci inwestycyjnej
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2. Metodyka badania atrakcyjnosci zagranicznych inwestycji bezposrednich
2.1. Przeglad metod oceny atrakcyjnosci zagranicznych inwestycji bezposrednich
2.2. Ztozona miara atrakcyjnosci zagranicznych inwestycji bezposrednich
2.3. Zagregowane metody badania atrakcyjno$ci inwestycyjnej
2.3.1. Syntetyczna miara wektorowa
2.3.2. Miara syntetyczna wykorzystujaca metod¢ PCA
2.3.3. Metoda Topsis

3. Specyfika inwestycji w krajach arabskich
3.1. Kultura oraz geografia gospodarcza krajow arabskich
3.2. Analiza trendow zagranicznych inwestycji bezposrednich w krajach arabskich
3.2.1. Zagraniczne inwestycje bezposrednie w krajach arabskich
3.2.2. Zagraniczne inwestycje bezposrednie pomigdzy krajami arabskimi i ich analiza
sektorowa

3.3. Analiza wskaznikéw klimatu inwestycyjnego w krajach arabskich

4. Analiza empiryczna atrakcyjnosci inwestycyjnej krajow arabskich

4.1. Badanie atrakcyjnos$ci inwestycyjnej krajow arabskich i Polski za pomoca metod
wektorowych

4.2. Analiza czynnikéw wplywajacych na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng krajow arabskich
w porownaniu z Polska

4.3. Zmiany w atrakcyjnosci inwestycyjnej krajow arabskich i Polski w latach 2005-2010

4.4. Propozycje istotnych zmian w ksztatltowaniu atrakcyjnosci inwestycyjnej krajow
arabskich

Wnhioski i przyszte badania

Zakres pracy

Ze wzgledu na ograniczenie w dostepie do danych dotyczacych niektorych krajow, ograniczono
liczbe analizowanych krajow arabskich jedynie do trzynastu, dla ktorych istnialy dane niezbgdne
do analizy. Na przyktad w Sudanie nie ma danych dotyczacych ZIB, w Panstwie Palestynskim
brak jest danych na temat inflacji, w Komorach brak jest danych na temat PKB itd. W Somalii
trwa wojna a sytuacja polityczno-gospodarcza jest niestabilna. W niektorych krajach arabskich
istniecjace dane nie sg wiarygodne. Niniejsza praca jest pierwszym opracowaniem, ktore

poréwnuje atrakcyjno$¢ inwestycyjna krajow arabskich Srodkowego Wschodu i Afryki
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Potnocnej z atrakcyjnoscig inwestycyjng Polski w latach 2005-2010. Przeprowadzono analize¢
baz danych zarowno Ministerstwa Szkolnictwa Wyzszego i Badan Naukowych w Iraku, jak
rowniez réznego rodzaju baz danych dost¢epnych w Internecie i nie znaleziono prac na ten temat.
Polska zostata wybrana, jako baza do porownan z nizej wymienionych powodow:

e Do poréwnan poszukiwano kraju, ktory jest dobrym wzorcem dla oceny atrakcyjno$ci
inwestycyjnej. Skoncentrowano si¢ na Europie, ze wzgledu na to, iz tutaj nastgpito
przejscie z gospodarki centralnie planowanej do rynkowej, podobnie jak w niektorych
krajach arabskich, ktore przeszty transformacj¢ z systemoéw scentralizowanych do
rynkowych, jak na przyktad Irak. Od czaséw transformacji z systemu komunistycznego
ponad 20 lat temu, Polska stala si¢ najbardziej atrakcyjnym dla inwestycji zagranicznych
panstwem Europy Srodkowej. Istnieja pewne wskazowki dotyczace naptywu kapitatu w
niektorych krajach arabskich podobnie jak to miato miejsce w przypadku Polski w
okresie komunizmu. Polska charakteryzuje si¢ najwicksza gospodarka w Europie
Srodkowej i byta jedynym krajem $rodkowoeuropejskim, ktory odnotowat wzrost
gospodarczy, podczas gdy w innych krajach w okresie kryzysu finansowego w 2008 i
2009 roku nastgpit spadek. Polska posiada jedng z najmocniejszych gield papierow
warto$ciowych podczas, gdy rynki finansowe niektorych krajow arabskich
charakteryzuja si¢ stabymi lub niefunkcjonujacymi gietdami. Zatem Polska jest dobrym
wzorcem dla krajow dazacych do rozwoju rynkéw finansowych. Polska jest najwigkszym
zrodtem zasobow naturalnych w Europie, a niektore kraje arabskie (jak Arabia
Saudyjska, Irak, Katar) posiadaja ogromny potencjat zasobow naturalnych, takich jak
ropa naftowa i gaz oraz inne surowce mineralne (patrz Rozdzial 3). Obecnie Polska moze
znajdowac si¢ na rozdrozu historii, w efekcie stajac si¢ jednym z wiodacych krajow
europejskich i wzorem dla gospodarek krajow arabskich;

e W pewnych kwestiach kraje arabskie sg porownywalne z Polskg. Spoteczenstwo Polski
jest spoteczenstwem w duzej czes$ci religijnym podobnie jak w krajach arabskich.
Przyjecie do pordownania innych krajow rozwijajacych si¢ - jak Chiny, Indie itp. -
mogloby by¢ bledne, ze wzgledu na znaczng roznice w rozmiarze ich gospodarki oraz
liczby ludnosci w stosunku do poszczegolnych krajow arabskich. Polska posiada rowniez

swojg wlasng, samodzielng walute, podobnie jak w przypadku krajow arabskich.

Zamiarem bylo wybranie do analizy maksymalnie dlugiego okresu i taki wybor bytby najlepszy.
Ale w przypadku krajow arabskich trudno wybraé jaki$ stabilny okres. Wiele krajow arabskich

jest niestabilnych ze wzgledu na wojny, sankcje miedzynarodowe, niepokoje polityczne i Kryzys
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ekonomiczny. Dlatego w przeprowadzonej analizie skoncentrowano si¢ na okresie 2005-2010.
Przestanki wyboru tego okresu analizy byty nastepujace:

e W latach poprzedzajacych 2005 rok w regionie wystgpowatl dtugi okres braku stabilizacji.
Spowodowane to bylo wojng w Iraku 1 natozeniem na Irak sankcji gospodarczych.
Region arabski cierpiat z powodu sytuacji polityczno-ekonomicznej. Przed rokiem 2005
naptyw ZIB, liczonych jako odsetek tgcznych $wiatowych ZIB byt znikomy i nie
przekraczal 3,4%. W 2005 roku ten odsetek wzrost do 4,8% i osiggnal wartos$¢
maksymalng 7% w 2009 roku;

e Od poczatku 2011 roku, ze wzgledu na tak zwang Wiosng Arabska albo rewolucje
arabskie $wiat arabski doswiadczat braku stabilizacji polityczno-ekonomicznej, ktora
trwa az do dzisiaj. Okres, ktory nastapit po wydarzeniach Wiosny Arabskiej
charakteryzuje si¢ niewystarczajacg iloscia lub brakiem wiarygodnych danych

pochodzacych z wielu krajow arabskich.

Metody

Istniecje wiele czynnikow majacych wplyw na przycigganie ZIB. W niniejszej pracy
zdecydowano si¢ na analize¢ czynnikdw, ktére mozna podzieli¢ na trzy grupy: czynniki
ekonomiczne, spoteczne i polityczne. Poprzez wykorzystanie trzech grup otrzymano jasny obraz
czynnikow wptywajacych na przyciagniecie inwestycji. Zgodnie z literaturg przedmiotu, do
ktorej odwotlano si¢ szczegdtowo w tabeli 1-9, do przeprowadzenia badania wybrano 16
mozliwych czynnikow 1 13 krajow arabskich.

Te dane postuzyly jako dane wejsciowe do syntetycznej miary wektorowej w dwojaki sposob. W
pierwszej metodzie, zwanej metoda miary wektorowej, wykorzystano wszystkie dane
réwnoczesnie, czyli 16 parametrow wejSciowych. W drugiej metodzie, zwanej ztozong miarg
wektorowa, wykorzystano dane zgromadzone w trzech grupach: czynniki ekonomiczne,
spoteczne i polityczne. Aby utatwi¢ poréwnanie, po kolokacji kazdej grupy pozostaty tylko trzy
parametry wejsciowe. Te poréwnania ulatwiajg wycigganie wilasciwych wnioskow odno$nie
sposobow poprawy atrakcyjnosci inwestycyjnej kraju. Jakos¢ indeksu zostala zmierzona za
pomoca zaleznosci pomiedzy faktycznym naptywem ZIB 1 zaproponowanym indeksem
atrakcyjnosci ZIB.

Poniewaz celem pracy jest takze przeprowadzenie analizy dynamicznej (przyjeto rok 2005 jako
punktu odniesienia dla pozostatych lat), zastosowano syntetyczng miar¢ wektorowa. Nie ma
mozliwosci przeprowadzenia podobnej analizy dynamicznej stosujac inne metody. Dane

wejéciowe zostaly pozyskane z réznych zrodel, takich jak Bank Swiatowy, Konferencja
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Narodoéw Zjednoczonych do spraw Handlu i Rozwoju, Arabski Fundusz Walutowy, Arabskie
Banki Centralne, Arabski Program Finansowania Handlu, Liga Arabska, Arabska Organizacja do
spraw Rozwoju Przemystu i Gérnictwa, Zwigzek Bankéw Arabskich, Rada Arabskiej Jednosci

Gospodarczej.

Whioski i kierunki przyszlych badan

Omawiajac tlo problemu badawczego, przedstawiajac cele pracy i dane wykorzystane w badaniu
zatlozono metodyke badan i wykorzystano metody oceny atrakcyjnosci inwestycyjnej oparte na
zastosowaniu syntetycznej miary wektorowej. Mimo braku pelnych danych dotyczacych krajow
arabskich (jedna z glownych przeszkod napotkanych podczas badan), hipoteza gtéwna,
moéwigca, ze Czynniki polityczne maja duzy wplyw na atrakcyjno$¢ inwestycyjng krajow
arabskich zostata zweryfikowana negatywnie (za wyjatkiem roku 2007). Wyniki (patrz zatacznik
nr 36) pokazuja, ze determinanta ekonomiczna jest najwazniejsza sposrod innych kluczowych

determinant atrakcyjnosci inwestycyjnej krajow arabskich.

Na podstawie otrzymanych wynikéw 1 propozycji, ktore zostaly wymienione w podrozdziale 4.3
mozna stwierdzi¢, ze gléwny cel pracy i cele pomocnicze zostaty osiagniete. Gtowny cel, ktory
polegat na ocenie atrakcyjno$ci inwestycyjnej krajow arabskich i poréwnanie wynikow z Polska
jako punktem odniesienia zostat osiggniety. Cele szczegdtowe polegajace na analizie czynnikow
wplywajacych na atrakcyjno$¢ inwestycyjng przez zdefiniowanie miary atrakcyjnosci
inwestycyjnej dla krajow arabskich oraz wskazanie zmian, ktére moga poprawi¢ atrakcyjnosc
inwestycyjna krajow arabskich, zostaty osiagnicte i szczegétowo omowione (patrz podrozdziat
4.4). Otrzymane wyniki pokazuja, ze istnieje dodatnia korelacja migdzy miarami wektorowymi i
naptywem ZIB. Analizy pokazuja, ze Korelacja naptywu ZIB w latach 2005-2010 z wyliczonym
w pracy indeksem ZIB wynosi 0,62 (patrz zatacznik 34). Dla porownania korelacja indeksu
bedacego przedmiotem badan Groh’a wyniosta 0,54, a korelacja Swiatowego Indeksu
Konkurencyjno$ci z naptywem ZIB wynosi tylko 0,31. We wszystkich poréwnywanych
wynikach mozna zauwazy¢, ze zaproponowany w pracy indeks charakteryzuje si¢ lepsza
korelacjg. Ponadto badanie ma na celu zwigkszenie atrakcyjno$ci inwestycyjnej krajow
arabskich (patrz podrozdziat 4.4). Dla kazdego kraju arabskiego zaproponowano zatem szereg

rekomendacji wynikajacych z otrzymanych w pracy rezultatéw badania.
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W niniejszej pracy, na podstawie analizy danych wyj$ciowych ze ztozonej miary syntetycznej,
mozna sformutowa¢ dodatkowe stwierdzenia:

1. W niektorych krajach arabskich nie ma mozliwo$ci znacznego wzrostu czynnikow
spotecznych. Te kraje arabskie majg ograniczone mozliwosci zwigkszenia czynnikow
spotecznych, ze wzgledu na ograniczong liczbe ludnosci i wielko$¢ gospodarki. To
zjawisko mozna zauwazy¢ analizujagc dane pochodzace z takich krajow arabskich jak
Bahrajn, Jordania, Kuwejt, Oman, Liban, Tunezja oraz Zjednoczone Emiraty Arabskie;

2. Przeprowadzone badania pokazuja, ze biorgc pod uwage okres 2005-2010 niektore kraje
arabskie znajdowatly si¢, w wybranych wymiarach analizy, w lepszym potozeniu niz
Polska, ale tylko w latach 2005-2007. Mozna to przypisa¢ wzglednej stabilizacji, ktora
nastgpita po wojnie w Iraku w 2003 roku oraz brakowi stabilnosci, ktory towarzyszyt
kryzysowi gospodarczemu w 2008 roku. Jezeli wiadomo, ze okres badawczy obejmuje
lata 2005-2010, mozna wydedukowac, ze stabilizacja polityczno-gospodarcza ma istotny
wplyw na proces przyciagania kapitalu zagranicznego. W wybranych latach czgéc
zmiennych w niektorych krajach arabskich charakteryzowaty si¢ lepszymi poziomami niz
w Polsce. Jednakze, z wyzej wymienionych powodow lata 2005 i 2007 byly takze
najlepsze pod wzgledem atrakcyjnosci inwestycyjnej dla wiekszos$ci krajow arabskich;

3. Niektore kraje arabskie charakteryzuja si¢ wyzsza niz Polska atrakcyjnoscia
inwestycyjna. Poza tym, wyniki pokazuja, ze dotyczy to tylko niektorych krajow i
konkretnych lat. Na przyktad Egipt charakteryzuje si¢ wyzsza od Polski atrakcyjnosciag w
roku 2005. Rowniez Katar pokazuje wyzszg atrakcyjno$¢ niz Polska ale tylko w 2009
roku;

4. Na podstawie wynikow przedstawionych w zalagczniku 35 wida¢, ze waznymi
parametrami ekonomicznymi wplywajacymi na atrakcyjno$¢ inwestycyjng byly wzrost
PKB (roczna warto$¢ procentowa), wzrost PKB na mieszkanca (roczna warto$¢
procentowa), ptatnosci podatkow (liczba tytutdw podatkowych) oraz deflator
inflacja/PKB;

5. W przypadku czynnikdw spotecznych, wyniki pokazuja, ze najwazniejszym parametrem
dla okresu piecioletniego i wynikow usrednionych byta wielko$s¢ wyprodukowane;j
energii elektrycznej. W 2005 r. istotna byta liczba uczniow szkot srednich;

6. Wsrod czynnikéw politycznych, wyniki pokazuja, Zze najwazniejszym czynnikiem w
kazdym roku i1 $rednio w ciggu calego okresu pigcioletniego byla transparentnosc.

Stabilizacja polityczna byta najwazniejszym czynnikiem w 2010 roku;
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7. Pod wzgledem kluczowych determinant dwa kraje arabskie charakteryzuja si¢ wyzszym
poziomem niz Polska. Pierwszy byt Kuwejt w roku 2005, a drugi byt Katar w roku 2009;

8. W zakresie kluczowej determinanty spotecznej Egipt charakteryzowal si¢ wyzszym
poziomem niz Polska w calym okresie badawczym;

9. W odniesieniu do kluczowej determinanty politycznej wyzszy od Polski poziom miaty
Zjednoczone Emiraty Arabskie w roku 2005 i 2006. Katar charakteryzowat si¢ wyzszym
niz Polska poziomem w latach 2007-2010;

10. Irak doswiadczat przez wiele dziesigcioleci wojen, ktore doprowadzity do zniszczenia
infrastruktury. Irak byt rowniez dotknigty blokada gospodarcza trwajaca od roku 1990 do
2003. W zwigzku z tym dane wejsciowe nie odzwierciedlajg rzeczywistosci spoteczno-
gospodarczej. Wynika to z tego, ze nie wszystkie dane sg dostepne dla pewnych okresow

i dlatego sg trudne do oceny i skorelowania z naptywem ZIB.

Kierunki przyszlych badan. Nalezy zauwazy¢, ze podjeto probe uwzglednienia wigkszej
liczby krajow, ale nie mozna bylo pozyska¢ danych, z ktorych mozna byloby skorzystac. W
przysztych badaniach proponuje si¢ uzupekienie zbioru o kraje srodkowego Wschodu (takie
jak Turcja, Iran oraz inne kraje arabskie, ktérych nie mozna bylo uja¢ w niniejszych
badaniach). O ile bedzie to mozliwe, mozna rozszerzy¢ okres badawczy do okresu po roku
2010 lub przed 2005, aby otrzyma¢ dane 1 porownac stabilng 1 niestabilng sytuacje w krajach
arabskich pod wzgledem atrakcyjnosci inwestycyjnej. Nalezy zauwazy¢, ze region arabski
jest dotkniety brakiem stabilno$ci politycznej 1 gospodarczej od poczatku Arabskiej Wiosny,
czyli od konca 2010 roku. Ponadto proponuje si¢, aby w przysztych badaniach do poréwnan
wlaczy¢ inne kraje, takie jak Korea Potudniowa, Indie, Rosja i Brazylia. W przysztych
badaniach mozna zastosowa¢ rowniez inne metody analizy. Wszystkie te i inne koncepcje
moga by¢ dla politykéw wskazowka do poznania waznych czynnikéw majacych wptyw na

atrakcyjnos$¢ inwestycji zagranicznych.
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