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Ruch cen w handlu migdzynarodowym mozna traktowac jako swoisty synte-
tyczny wskaznik odzwierciedlajacy przejawianie si¢ prawidtowosci rozwojowych
catej gospodarki $wiatowej (rynku migdzynarodowego). Kierunki zmian cen $wiato-
wych budza jednocze$nie duze zainteresowanie, zwlaszcza w sferze praktyki gospo-
darczej, gdyz bezposrednio decyduja o ksztatltowaniu si¢ optacalnosci poszczegol-
nych transakcji, a takze catej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i to zardwno na
szczeblu mikro, jak i makroekonomicznym.

Szczegblnie duze zainteresowanie wzbudza ruch cen swiatowych w okresach
ich silnych zmian i przeksztalcen. Wowczas ceny te staja si¢ przedmiotem zainte-
resowania nie tylko fachowcéw (praktykow i naukowcow), ale réwniez szerszych
kregow spoteczenstwa. Zjawisko takie wystapilo w minionej dekadzie, gdy od
2003 roku notowano bardzo silny wzrost cen surowcoéw zywnosci (od potowy
2008 roku wystapit jednak ich drastyczny spadek). Podobna sytuacje obserwowano
w latach 70. ubieglego wieku, w zwiazku z wystepujacym woéwczas tak zwanym
kryzysem surowcowym i paliwowym'.

W takich warunkach catkowicie zrozumiala jest proba znalezienia odpowie-
dzi na pytanie o kierunki ruchu cen w przysztosci. Wiedza na ten temat potrzebna
jest takze z czysto praktycznego punktu widzenia (wybor kierunkéw inwestycii).

! Na marginesie rozwazan mozna zwrdci¢ uwage na interesujacy fakt, ze wowczas zjawisko silne-
go wzrostu cen dobr podstawowych, towarzyszace niedoborom podazy, okreslano mianem , kryzysu”,
podczas gdy silng zwyzke cen w obecnej dekadzie powszechnie nazwano ,,boomem” surowcowym.
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Pojawiajace si¢ w literaturze, a zwlaszcza w artykutach o charakterze publicystycz-
nym, przewidywania sa jednak bardzo rozbiezne, w zaleznosci od przyjetych zato-
zen. Niekiedy wyrazaja one tylko wycinkowy, tak zwany branzowy punkt widzenia.
Bardzo rzadko spotyka sig¢ rozwazania na temat ruchu cen swiatowych w dtuzszej
perspektywie czasowej. Sa one z natury rzeczy obarczone bardzo duzym ryzykiem
niepewnos$ci, wigzacym si¢ z konieczno$cig uwzglednienia czynnikow i zdarzen,
ktorych oddziatywanie bardzo trudno obecnie przewidziec.

Z wielkim uznaniem nalezy zatem powita¢ inicjatywe Banku Swiatowego
opracowania kompleksowej prognozy ksztaltowania si¢ cen surowcow i zywnosci
w bardzo odleglej perspektywie, siegajacej bowiem az 2030 roku®. Mozna wiec
stwierdzi¢, ze eksperci tej instytucji odpowiedzieli na zapotrzebowanie spoleczne
wyrazane nie tylko przez praktykow i naukowcow, przedstawiajac wlasny punkt wi-
dzenia na temat kierunkow i relacji cen §wiatowych oraz ich uwarunkowan w dhuz-
szym horyzoncie czasowym.

Warto rowniez podkresli¢ duza warto$¢ naukowo-badawcza raportu. Zawiera
on bowiem bardzo obszerne analizy o charakterze jakosciowym, dotyczace wielu
aspektow uwarunkowan ruchu cen. Opracowanie wyrdznia si¢ wigc bardzo ko-
rzystnie na tle innych tego rodzaju publikacji, ktére czgsto ktada nacisk na strong
techniczno-ilo$ciowa prezentowanych, zwykle wielowariantowych, prognoz. Kon-
strukcja raportu sprawia, ze jest on swoistym kompendium wiedzy na temat do-
tychczasowych 1 przewidywanych tendencji i prawidtowos$ci rozwoju gospodarki
$wiatowej. Pamigta¢ bowiem nalezy, ze cena jako podstawowa kategoria gospodarki
rynkowej ogniskuje w sobie oddziatywanie wszystkich zjawisk realnej gospodarki
i — jak wspomniano — w sposob najbardziej syntetyczny ukazuje przejawianie sig jej
prawidlowosci rozwojowych?.

Podstawowe zatozenia metodologiczne — optymistycznej w swej ogolnej wy-
mowie — prognozy sa niewatpliwie calkowicie odmienne od katastroficznych wizji
wyczerpywania si¢ zasobow surowcowo-rolnych §wiata, prezentowanych ostatnio
w wielu artykutach publicystycznych. Opracowanie w swojej warstwie teoretycz-
nej nawiazuje niewatpliwie do tak zwanej dynamicznej koncepcji zasobow, o czym

2 Por. The Commodity Boom: Long-Term Prospects, w: Global Economic Prospects, Commodities
and Crossroads, World Bank, Washington 2009, s. 51-93.

* Szerzej na ten temat pisz¢ w innym miejscu (por. J. Dudzinski, Ceny rynku miedzynarodowego.
Tendencje i mechanizm, Rozprawy i Studia (CCCLIII) 279, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu
Szczecinskiego, Szczecin 1998, s. 13-15).
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szerzej pisz¢ w koncowej czesci artykutu. Jego celem jest przedstawienie i analiza
gtéwnych zatozen wspomnianej dtugookresowej prognozy ksztattowania si¢ cen su-
rowcow i zywnosci opracowanej przez ekspertow Banku Swiatowego oraz zapre-
zentowanie uwag i opinii na ten temat, wynikajacych z wieloletnich wiasnych badan
1 przemyslen.

1. Kierunki zmian swiatowego popytu na surowce i Zywnos¢

Przyczyny relatywnego ostabienia tempa wzrostu popytu na surowce i zywno$¢
wiaza si¢ z nastepujacymi zalozeniami prognozy. Po pierwsze, tempo wzrostu licz-
by ludnos$ci na $wiecie w nastgpnych dwoch dekadach ma ulec wyraznemu obni-
zeniu (1,2% $redniorocznie w obecnej dekadzie do zaledwie 0,8% w latach 2015
—2035). Zjawisko to powinno spowodowac¢ wzgledne obnizenie dynamiki §wiato-
wego popytu na dobra podstawowe. Po drugie, tempo wzrostu swiatowego dochodu
per capita towniez ma ulec obnizce, z uwagi na spodziewane ostabienie dynamiki
wzrostu gospodarczego w najwigkszych krajach rozwijajacych si¢ (zwlaszcza w po-
réwnaniu z dekada lat 90. XX wieku), jakkolwiek w prognozie zaktada si¢ znacz-
ny bezwzgledny wzrost sredniego dochodu per capita w krajach rozwijajacych si¢
(z 1550 USD w 2009 roku do 4650 USD w 2030 roku). Po trzecie, najistotniej-
szym czynnikiem determinujacym przewidywane ostabienie tempa wzrostu popytu
na surowce i zywnos$¢ jest — wielokrotnie akcentowany w opracowaniu w réznych
aspektach — dalszy silny wptyw postepu naukowo-technicznego. Czynnik ten odgry-
wat dotychczas decydujaca rolg w wyznaczaniu dlugookresowych tendencji ruchu
cen surowcow i zywnosci, przy czym oddziatywal on, oczywiscie, silniej w okresach
poprzedzonych odczuwalng zwyzka (bezwzgledna i relatywna) Swiatowych cen
débr podstawowych.

Na marginesie rozwazan nalezy zwroci¢ uwage na bardzo interesujace — ale
zarazem wysoce dyskusyjne — zatozenie przyjete w prognozie, dotyczace zmian
w strukturze $wiatowego GDP. Przewiduje si¢ bowiem — wbrew dotychczasowym
tendencjom — zmniejszenie udziatu ustug w §wiatowym GDP (por. tabelg 1). Wska-
zanego, waznego aspektu przeksztatcen gospodarki swiatowej nie rozwinigto, nie-
stety, szerzej w omoéwieniu zalozen prognozy. Wydaje si¢ takze, ze nie jest ono
catkowicie spdjne z wielowatkowymi rozwazaniami dotyczacymi wpltywu postepu
naukowo-technicznego na zaktadane relatywne ostabienie popytu na dobra podsta-
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wowe. Dotychczas bowiem dtugookresowy wzrost udziatu ustug w GDP wiazat si¢
z oddziatywaniem postepu naukowo-technicznego na relatywny spadek popytu na
dobra podstawowe.

Tabela 1. Czynniki determinujace wzrost popytu na surowce i zywnos¢ (%)

Dynamika
Lata Udziat ustug
GDP per capita | liczba ludnosci | GDP ogotem

1991-2000 1,2 1,5 27 64,6
2001-2009 1,8 1,2 3,1 68,5
2015-2030 1,7 0,8 2,5 50,3
Zmiany (2015-2030

w relacji do 2001-2009) —0.2 —04 —0.6 —18,3

Zrédfo: The Commodity Boom..., s. 66.

Szczegolnie interesujaca jest ta czg$¢ opracowania, ktéra dotyczy prognozy
ksztaltowania si¢ popytu na energi¢. W jednym z wariantow zaklada sig, ze popyt
na energi¢ wzrosnie do 2030 roku o ponad 120% (godny podkres$lenia jest zarazem
fakt, ze az 3/4 tego wzrostu ma przypadac na kraje rozwijajace sig), przy czym popyt
na rope naftowa zwigkszy si¢ ponad dwukrotnie. Powyzszy wariant przyjeto jednak
z zatozeniem braku postepu w efektywnosci pozyskiwania energii z jej poszczegodl-
nych zrodet.

W komentarzu do prognozy eksperci Banku Swiatowego wskazuja, ze
w ostatnich trzech dekadach efektywno$¢ pozyskiwania energii wzrosta az o 50%,
zatem mozna oczekiwa¢ podobnego tempa oszcze¢dnosci w przysziosci. Dotyczy
to w szczegolnosci transportu. Twierdzi si¢ przyktadowo, ze o ile w 2005 roku
srednie zuzycie paliwa w transporcie samochodowym wynosito 8 1/100 km, o tyle
w 2050 roku przewiduje sie spadek zuzycia do okoto 3 1/100 km*. W bardziej opty-
mistycznym scenariuszu przewiduje sig, ze okoto 2050 roku 90% pojazdow w kra-
jach rozwinigtych gospodarczo i 75% w krajach rozwijajacych si¢ bedzie wyposazo-
nych w silniki zasilane w alternatywne zrdodla energii.

Zaktadajac, ze tempo wzrostu efektywnosci pozyskiwania energii bedzie takie
jak w ostatnich dekadach, wzrost popytu na energi¢ do 2030 roku wyniesie juz tylko

4 Por. ibidem, s. 67.
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okoto 55%, przy czym az 80% tacznego wzrostu popytu przypadnie na kraje rozwi-
jajace sig.

W efekcie oddziatywania wszystkich oméwionych czynnikow ma nastapi¢ ob-
nizka tempa wzrostu globalnego $wiatowego popytu na energi¢ z 1,8% w ostatnich
pietnastu latach, do 1,3% w okresie 2015-2030.

Bardzo interesujace sa rowniez zatozenia dotyczace przeksztatcen w strukturze
pozyskiwania zrodet energii (por. tabelg 2). Na szczegolne podkreslenie zastuguje
przewidywane zwigkszenie roli gazu ziemnego oraz ze zrodet odnawialnych, takich
jak energia wiatru, stoneczna i geotermiczna, kosztem spadku znaczenia ropy naf-
towej. Dynamika popytu na ropg naftowa ma wigc ulec obnizeniu z 1,7% $rednio-
rocznie w latach 2005-2015 do 1,1% w latach 2015-2030. Oznacza¢ to bedzie
osiagniecie w 2030 roku poziomu S$wiatowego zuzycia wynoszacego 112—
118 mln bar./d.

Tabela 2. Swiatowy popyt na energie wg zrédet jej pozyskiwania w latach 1970-2030 (%)

Zrédta energii 1970 1990 2005 2015 2030
Wegiel kamienny 26,0 25,3 25,3 27,8 28,2
Ropa naftowa 44,0 36,7 35,0 32,9 31,5
Gaz ziemny 16,0 19,1 20,6 21,2 22,3
Energia atomowa 1,0 6,0 6,3 5,6 4,8
Energia wodna 2,0 21 2,2 2,3 2,3
Biomasa 11,0 10,3 10,1 9,3 9,1
Inne odnawialne zrédta - 0,4 0,5 1,0 1,7

Zrédfo: jak w tabeli 1, s. 69.

Kolejna wazna kwestig jest zatozenie relatywnego wzrostu roli wegla kamien-
nego. Jest on zuzywany przede wszystkim w krajach rozwijajacych si¢ (62%), przy
czym tylko na Chiny przypada az 40% jego globalnego zuzycia. W wariancie ba-
zowym prognozy przewiduje si¢ wzrost udziatu wegla kamiennego w $wiatowym
zuzyciu zrédel energii z 25,3% w 2005 roku do 27,8% w 2015 roku. Eksperci Banku
Swiatowego podkreslaja jednak zarazem, ze udzial ten moze by¢ nawet wigkszy po
wprowadzeniu nowych technologii wykorzystywania tego surowca. W przeciwnym
przypadku udziat ten moze si¢ nawet obnizy¢ z uwagi na coraz bardziej restrykcyjne
normy ochrony srodowiska.
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W analizach dotyczacych przewidywanego wzrostu popytu na metale pod-
kresla si¢ przede wszystkim kwesti¢ postgpu naukowo-technicznego, decydujacego
o efektywnosci ich wykorzystania (tzw. metalochtonno$¢, rozumiana jako wielkosé
zuzycia metali na jednostke GDP).

W ostatnich dekadach na catym $wiecie obserwowano zjawisko obnizania
si¢ matalochtonnos$ci, migdzy innymi na skutek wzrostu roli ustug, wprowadze-
nia nowych oszczednych technologii itp. Godnym odnotowania wyjatkiem sa pod
tym wzgledem Chiny. Po poczatkowym spadku metalochtonno$ci, od 1998 roku
zanotowano wzrost tego wskaznika w wyniku szybkiego rozwoju przemystu prze-
tworczego i wysokiej dynamiki inwestycji. Warto zauwazy¢, ze w innych krajach
rozwijajacych sig, nawet o wyzszym poziomie GDP per capita, nie obserwowa-
no podobnego zjawiska zwigkszenia metalochtonnosci (Brazylia, Indie, Republika
Potudniowej Afryki).

Wysoka dynamika wzrostu metalochtonno$ci w Chinach zastuguje na podkre-
slenie réwniez dlatego, ze absolutny poziom omawianego wskaznika jest w tym
kraju wyjatkowo wysoki. W latach 2000-2006 metalochtonno$¢ w Chinach byta po-
nad siedmiokrotnie wyzsza niz w krajach wysoko rozwinigtych i 4 razy wyzsza niz
w pozostalych krajach rozwijajacych si¢. W zwiazku z tym autorzy prognozy wy-
razaja poglad, ze zjawisko to moze wynika¢ z oddziatywania czynnikéw pozaryn-
kowych, wptywajacych na alokacj¢ zasobéw (podobnie jak w bylym Zwiazku Ra-
dzieckim, w ktorym réwniez notowano bardzo wysoka metalo- 1 energochtonnos¢).

W przysztosci, w efekcie zaktadanego oslabienia tempa wzrostu gospodar-
czego i przewidywanego obnizenia metalochtonno$ci w Chinach, ma wigc nastgpié
zmniejszenie tempa wzrostu Swiatowego popytu na metale. Mimo wspomnianego
ostabienia tempa wzrostu popytu na metale ma on jednak nadal rosna¢ do 2015 roku
nieco szybciej niz GDP i dopiero w latach 2015-2030 wyraznie wolniej od zaktada-
nej dynamiki globalnego GDP.

Podobnie jak w przypadku oméwionych grup towarowych, rowniez, zakla-
da si¢ wolniejsze tempo wzrostu globalnego popytu na Zywno$é. Ma to wynikad
Z nizszego tempa przyrostu liczby ludnosci i $wiatowego GDP. W odniesieniu do
liczby ludnosci przewiduje si¢ spadek tempa wzrostu z 1,6% notowanego w latach
1970-2005 do okoto 1,0% w nastgpnym ¢wieréwieczu’. Co wigcej, wspomniane
ostabienie tempa ma wystapi¢ nie tylko w krajach rozwinigtych gospodarczo, ale

5 Ibidem, s. 71.
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takze we wszystkich regionach krajow rozwijajacych sig. Spadek ten wyniesie od
0,4 do 0,8 punktu procentowego, w zaleznos$ci od regionu.

Rosnace dochody w krajach rozwijajacych si¢ wprawdzie spowoduja wzrost
popytu na zywnos$¢, jednak skala tego wptywu nie bedzie zbyt duza. Popyt na zyw-
no$¢ charakteryzuje si¢ bowiem niska elastyczno$cia dochodowa (np. wzrost docho-
du o 10% powoduje zaledwie dwupunktowy wzrost popytu na zywno$¢ w krajach
o $rednim dochodzie), a wlasnie w tej kategorii miesci si¢ wigkszo$¢ najbardziej
zaludnionych krajow ,,trzeciego §wiata”.

FAO szacuje, ze globalny popyt na zywnos$¢ bedzie rost $redniorocznie do
2030 roku o okoto 1,5%, w tym na zboze — o 1,2%, oleje jadalne — o 2,3% i migso
—01,7%°. Oznacza to niewielkie ostabienie dynamiki w stosunku do lat 1990-2006.
Udziat krajow rozwijajacych si¢ w zaktadanym wzro$cie popytu na Zywnos¢ i pro-
dukty rolne ma wynies¢ az 3/4. Wynika to z przewidywanego wigkszego relatywnie
tempa wzrostu liczby ludno$ci, dochodoéw mieszkancow i wyzszej dochodowe;j ela-
stycznosci popytu, notowanych w tej grupie krajow.

Bardzo istotnym czynnikiem, uwzglednionym w prognozach cen zywnosci
i produktow rolnych, jest popyt na biopaliwa. W skali roku rosta ona od 2000 roku
az o0 18%. Okoto 90% $wiatowej produkcji biopaliw pochodzi z Brazylii, USA i UE.
Na ich wytwarzanie zuzywa si¢ obecnie 16% globalnej produkcji cukru, 9% pro-
dukgcji olejow jadalnych i 13% produkeji kukurydzy’. Wzrost popytu na biopaliwa
traktuje si¢ powszechnie jako jeden z najistotniejszych czynnikow zwyzki cen pro-
duktow rolnych, notowanej w obecnej dekadzie®. Zaktada sie wiec, ze w przysztosci
ceny produktow wykorzystywanych do produkcji biopaliw moga rosnaé szybciej
i charakteryzowac si¢ wigksza amplituda zmian niz pozostatych upraw. Podkreslenia
wymaga takze wyrazna korelacja cen ropy naftowej i cen pszenicy, kukurydzy oraz
soi. Wspotzalezno$¢ ta moze wystgpowac rowniez w przysztosci.

Kwestia ta jest jednak bardziej zlozona. Postgp naukowo-techniczny wpro-
wadzany do pozyskiwania energii z réznych zrodet moze bowiem obnizy¢ kosz-
ty energii do poziomu, przy ktorym produkcja biopaliw przestanie by¢ optacalna

¢ Por. Worlds Agriculture Towards 2030/2050 Interim Raport, FAO, Rome 2006, podaj¢ za The
Commodity Boom..., s. 72.

7 Por. ibidem, s. 72.

8 Por. np. T. Helbling, V. Mercer-Blackman, K. Cheng, Commodities Boom. Riding Wave, ,,Finance
and Development” 2008, March, s. 13.
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(w polowie dekady byta to cena ropy ponizej 50 USD/bar). Moga takze pojawiaé
si¢ inne pozazywnosciowe zrodta pozyskiwania energii (np. celuloza). Mozemy
mie¢ do czynienia rOwniez z szerszym zastosowaniem energii stonecznej, wiatru itp.
W takiej sytuacji biopaliwa przestana by¢ ekonomicznie uzasadniong alternatywa
pozyskiwania energii.

2. Dlugookresowe prognozy podazy surowcow i Zywnosci

Wielkos¢ podazy dobr podstawowych stanowiacych przedmiot obrotu migdzy-
narodowego, zaleze¢ bedzie z jednej strony od dostepnosci zasobow surowcowych,
doskonalenia metod pozyskiwania surowcow ze zt6z, czyli tempa dalszego wprowa-
dzania postepu naukowo-technicznego, z drugiej natomiast od polityki prowadzone;j
w tej dziedzinie.

Analizujac perspektywy wielkosci podazy autorzy prognozy podkreslaja
Ww tym miejscu, ze mimo alarmistycznych komunikatoéw o wyczerpywaniu sig za-
pasoéw surowcow (i zywnosci), jest mato prawdopodobne, aby w najblizszych de-
kadach w rzeczywistosci wystapity niedobory surowcoéw w skali globalnej. Wska-
zuja takze, ze w historii rozwoju §wiatowej gospodarki podaz zasoboéw przyrody
zwigkszata sig¢ rownolegle z rosnacym popytem. Duza rol¢ w tym aspekcie odgrywat
i nadal bedzie odgrywac¢ wilasnie poziom cen na rynku migedzynarodowym. Deter-
minuje on bowiem jednoczes$nie wielkosci popytu (i ewentualne jego ograniczanie),
jak i rozmiary podazy (okreslajac miedzy innymi poziom oplacalnosci pozyskiwania
surowcow, a wige tym samym skalg ich dostgpnosci).

Przyktadowo w ostatnim potwieczu, mimo spadku realnych cen surowcow (lub
co najwyzej ich realnej statosci), produkcja aluminium wzrosta pigciokrotnie, ropy
naftowej, miedzi i pszenicy okolo trzykrotnie, itd.

Czynnikiem kompensujacym pogarszanie si¢ jakosci zt0z i trudniejsze warunki
pozyskiwania surowcow jest wprowadzenie rozwiazan postepu naukowo-technicz-
nego. Warto w tym kontek$cie zauwazycC, ze prawie caly przyrost Swiatowej pro-
dukcji ropy naftowej po 1978 roku pochodzi ze zrédet usytuowanych ponizej dna
morskiego’.

® Mato znany jest fakt, ze wielko$¢ $wiatowej produkcji ropy naftowej ze Zrodet usytuowanych
na ladzie wynoszaca w 2004 r. 54 mln bar/d, byta niemal identyczna jak w 1973 r. (por. ibidem, s. 90).
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Tabela 3. Wielko$¢ swiatowych zasobdéw surowcowych w latach 1980-2007

Lata Ropa Wegiel Boksyty| Y98 | \iedz | Olow | Nikiel | Cyna | Cynk
naftowa kamienny zelaza
zasoby (mld bar. min t)
1980 667 - 25000 25000 493 127 55 10 162
1990 1003 — 22000 | 150 000 350 70 | 49 8 147
2000 1104 984.211 24 000 | 140000 340 64 58 7 | 190
2007 1238 847488 25 000| 150000 490 79 | 67 6 180
zasoby (produkcja = 100)
1980 29 - 280 280 64 36 77 42 26
1990 42 - 193 178 41 20 53 37 21
2000 40 230 178 132 26 21 46 29 22
2007 42 133 132 79 32 22 40 20 17

Zrédfo: M. Radetzki, A Handbook of Primary Commodities in the Global Economy,
Cambridge 2008, podaje za Global Economic Prospects..., s. 77.

Postep naukowo-techniczny umozliwia tez powstanie zjawiska statego powigk-
szania si¢ wielko$ci §wiatowych zasobow surowcow, mimo silnego bezwzglednego
wzrostu ich produkcji. Przyktadowo, z szacunkow ,,0il and Gas Journal”, uwzgled-
niajacych rowniez niekonwencjonalne zrodta energii, wynika, ze rozpoznane rezer-
wy paliwowe $§wiata wzrosly z ponad 600 mld bar. w 1980 roku do blisko 1,3 bln
w 2007 roku (por. tabele 3). Wskazuje si¢ takze na znaczne potencjalne zasoby gazu
ziemnego, wegla kamiennego, a takze energii atomowej oraz pochodzacej ze zrodet
nickonwencjonalnych.

Problematyka wielko$ci $wiatowych zasobow metali jest nieco bardziej zto-
zona. Relacja §wiatowych zasobow metali do ich rocznej produkcji — w wigkszosci
przypadkow — obnizata sig w latach 80. i 90. XX wieku (por. tabelg 3). W pewnym
stopniu zjawisko to wiazato si¢ jednak z relatywnie nadmiernych w tym czasie zaso-
bow, przekraczajacych wielkos¢ 40-letniej produkcji (boksyty, miedz, ruda zelaza,
nikiel). W efekcie nastapit wigc proces wyczerpywania si¢ zasobdw i niedoinwesto-
wania tych sektorow (rosnaca produkcja przy niskich cenach). Od roku 2003, gdy
ceny metali zaczely rosnac, zwigkszono naktady na prace poszukiwawcze i analizo-
wana relacja — w niektorych przypadkach — ulegla poprawie (por. tabelg 3).

W $wietle poczynionych zatozen oczekuje si¢ wzrostu swiatowej podazy ropy
naftowej przez nastgpne dekady, az do poziomu 112 mln bar./d. w 2030 roku. Podaz
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innych zrodet energii ma jednak wzrosna¢ jeszcze bardziej. Stad udziat wegla ka-
miennego i gazu ziemnego w lacznej podazy zrodet energii zwigkszy¢ si¢ ma z 46%
w 2005 roku do 51% w 2030 (por. tabelg 4), a odnawialnych zrodet energii z 0,45%
do okoto 1,7%"°.

Udziat biopaliw — jako odnawialnego zrédla energii — w lacznej podazy pa-
liw szacuje si¢ obecnie na 1,6%. W prognozie zatozono, ze ich udziat zwigkszy si¢
w 2013 roku do 2,1%. Celowos¢ stosowania biopaliw jest jednak ostatnio zywo
dyskutowana. Z jednej strony zwraca si¢ uwage na fakt, ze ich uzycie w znacznym
stopniu przyczynilo si¢ do wzrostu cen zywnosci'!, a z drugiej strony eksponuje si¢
znaczne zuzycie energii do ich produkcji. Sprawia to, ze przyrost energii netto dzigki
ich produkcji jest wzglednie niewielki'?.

Tabela 4. Struktura swiatowej podazy zrodet energii w latach 1990-2030

Zrédta energii 1990 2005 2015 2030
Wegiel kamienny 25,3 25,3 27,8 28,2
Ropa naftowa 36,7 35,0 32,3 31,5
Gaz ziemny 19,1 20,6 21,2 22,3
Energia nuklearna 6,0 6,3 5,6 4,8
Energia z biomasy 10,3 10,1 9,3 9,1
Pozostate 0,4 0,5 1,0 1,7
Ogotem 100,0 100,0 100,0 100,0

Zrédfo: IEA-Energy Technology Perspectives Scenarios and Strategies to 2050,
Paris 2008, podaje za Commodity Boom..., s. 78.

Dhugookresowe przewidywania dotyczace metali i surowcdéw mineralnych sa
bardzo optymistyczne. Oczekuje si¢ wzrostu produkcji wynoszacego do 2030 roku az
srednio 0 3% rocznie. Jednoczes$nie zaktada si¢ pogiebianie tendencji dalszej substy-
tucji metali przez alternatywne, nowoczesne produkty (telekomunikacja, budownic-
two). Istotnym czynnikiem determinujacym réwnowage na rynku metali nadal be-
dzie zjawisko recyklingu. Jego udziat wynosi obecnie od 5% w przypadku cynku az
do 55% — otowiu. W relatywnym ograniczaniu popytu na metale wazna role odegra
przewidywane, rosnace znaczenie recyklingu w emerging economies, dotychczas

10 Ibidem, s. 78.
U Ibidem.
12 Ibidem.
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bowiem na szersza skalg stosowany jest przede wszystkim w krajach rozwinigtych
gospodarczo.

Jak juz wielokrotnie wspomniano, podaz energii i metali bedzie zaleze¢ w du-
zym stopniu od skali wdrozenia osiagnie¢ postepu naukowo-technicznego. Bardzo
wazne znaczenie bedzie mie¢ takze polityka i sSrodKki jej regulacji, zwtaszcza do-
tyczaca ochrony $rodowiska. Wedtug niektorych scenariuszy, wprowadzone $rodki
ochrony $rodowiska moga ograniczy¢ popyt, przyktadowo, na ropg naftowa nawet
029%".

Pewna role moze odegrac takze struktura organizacji $wiatowego rynku energii
oraz sita rynkowa OPEC. Jednoczesnie wskazuje sig jednak stusznie na fakt, ze moz-
liwosci oddziatywania kartelu na ceny — zwtaszcza w dtuzszym okresie — sa mocno
ograniczone. Ewentualna duza podwyzka cen realnych moze bowiem spowodowac
ucieczke do zrédet alternatywnych i — w konsekwencji — spadek popytu na rope
naftowa.

Optymistyczne sa rowniez zatozenia dotyczace przysztej podazy artykuldow po-
chodzenia rolniczego. Wzrost arealu uzytkow rolnych oraz rosnaca wydajno$c¢ spo-
woduja znaczny przyrost produkcji rolnej i spadek cen z obecnego, wzglednie wyso-
kiego poziomu. Zatozenie to opiera sig¢ na do§wiadczeniach ptynacych z ostatniego
potwiecza. Podkresla sig fakt, ze wzrost podazy bedzie w znacznym stopniu zalezny
od charakteru prowadzonej polityki rolnej i stosowanych rozwigzan w tej dziedzi-
nie, a takze od inwestycji w infrastrukturg rolna i tempa prac naukowo-badawczych.
Zwraca sig zatem uwage na znaczny stopien ryzyka, jakim sa obarczone prognozy
dotyczace rolnictwa (postep technologiczny, wpltyw ograniczen srodowiskowych
i zmian klimatycznych).

Autorzy prognozy zwracaja zarazem uwagg, ze¢ dotychczasowy wzrost pro-
dukcji rolnej wynikat przede wszystkim z rosnacej wydajnosci pracy w rolnictwie.
W ostatnim pétwieczu wzrost ten szacowano na od 2,1 do 2,5% w skali roku.
W ostatnich dwudziestu latach najwyzszy przyrost wydajnosci zanotowano w Azji
i Ameryce Pdélnocnej. Rosnaca wydajnosé pracy jest zjawiskiem godnym odnoto-
wania z uwagi na relatywny spadek zatrudnienia w sektorze rolnym. Zjawisko to
zapewne bedzie wystepowaé réwniez w przysztosci.

Mimo ze — jak wspomniano — decydujaca czgs$¢ przyrostu produkcji rolnej
wiaze si¢ ze wzrostem wydajnosci, w opracowaniu Zzwrdcono uwage na znaczenie

3 Ibidem.
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mozliwosci stosunkowo duzego przyrostu arealu upraw. Dotyczy to w szczegolnosci
produkcji rolnej w Afryce, cho¢ bedzie to wymagaé stosunkowo duzych naktadow
na infrastrukture.

Najwigksze mozliwosci dalszego zwigkszania produkcji rolnej tkwia jednak
w postepie naukowo-technicznym (kwestia nawozenia, nawodnienia, wprowadzanie
nowych, wydajniejszych rodzajow upraw itp.) Bedzie to jednak wymagaé znacz-
nych naktadéw finansowych, pochodzacych w duzej czesci ze zrddet publicznych.

W prognozie zwrdcono takze uwage, ze waznym czynnikiem ograniczajacym
w dhugim okresie wzrost produkcji rolnej moga by¢ coraz silniej odczuwane zmiany
klimatyczne, a takze niedobory wody zuzywanej na cele rolnicze. Przewidywane
ocieplenie klimatu moze przynies¢ spadek produkcji rolnej do 2030 roku od 1 do
10%, przy czym najsilniej moga odczu¢ zmiany klimatyczne Indie, Afryka Subsaha-
ryjska i cze$¢ Ameryki Potudniowej. Wedtug niektorych szacunkéw produkcja rolna
w Afryce moze si¢ obnizy¢ nawet o 25%. Przewidywane niedobory wody beda naj-
bardziej odczuwalne w krajach rozwijajacych si¢. Trzeba bowiem uwzglednié fakt,
ze az okolo 85% wody w krajach rozwijajacych si¢ zuzywa si¢ wlasnie do produkcji
rolne;j.

*efek

W podsumowaniu prognozy autorzy zakladaja, ze w efekcie rosnacej wydajno-
$ci produkeji rolnej i oddziatywania wyzej wymienionych czynnikéw podaz w sek-
torze rolnym bedzie rosta do 2030 roku o okoto 1,7% rocznie (w zblizonym tempie
jak popyt). W rezultacie oczekiwany jest spadek cen realnych produktéow rolnych
$redniorocznie 0 0,7% (w relacji do cen dobr przetworzonych)!'.

Uwzgledniajac z kolei rosnacy popyt i mozliwosci jego zaspokojenia, a tak-
ze wplyw postepu naukowo-technicznego migdzy innymi na zakres wykorzystania
alternatywnych zrdédetl energii, prognoza zaktada utrzymanie ceny ropy naftowej
(w wyrazeniu realnym) na poziomie okoto 75 USD/bar!®. Prognoza ta opiera si¢
na zatozeniu braku istotniejszych zmian w polityce ekonomicznej. Przewiduje sig
takze, ze popyt na energi¢ bedzie rést szybciej niz GDP. Jednoczes$nie zwraca si¢
uwage, ze utrzymanie ceny ropy naftowej na wysokim poziomie (w wyrazeniu real-

4 Ibidem, s. 85.
15 Ibidem, s. 87.
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nym powyzej 100 USD/bar) przez dtuzszy czas bytoby trudne z uwagi na relatywnie
szybszy rozwoj produkcji z alternatywnych zrédet (miedzy innymi piaski roponosne
w Kanadzie).

Przewiduje si¢ spadek cen metali z obecnego dos¢ wysokiego poziomu. Ma
to nastapi¢ z powodu relatywnego ostabienia popytu i przewidywanego wzrostu
podazy. Ceny metali powinny pozostawac jednak na poziomie ponad dwukrotnie
wyzszym w poréwnaniu ze Srednia z lat 90. ubieglego wieku. Istotna przyczyna
ostabienia globalnego popytu na metale bedzie zaktadana globalizacja, a nastgpnie
spadek metalochtonnosci gospodarki Chin (nizsza stopa inwestycji i wyzszy udziat
ustug w GDP).

W odniesieniu do rolnictwa wskazuje sig, ze wolniejsze tempo wzrostu liczby
ludnosci spowoduje ostabienie popytu na zywnos¢, a rosnaca wydajnos¢ pracy po-
winna zapewni¢ dostateczna jej podaz w skali globalnej. Sytuacja w poszczegdlnych
regionach i krajach moze by¢ jednak bardzo zréznicowana. Jak wcze$niej stwierdzo-
no, najwigksze problemy pod tym wzgledem moga wystapi¢ w Afryce.

Podstawowa teza opracowania sprowadza si¢ do stwierdzenia, ze gldwna de-
terminantg ruchu cen §wiatowych bedzie postep naukowo-techniczny i zakres jego
wprowadzenia w poszczegdlnych dziedzinach gospodarki §wiatowej. Czynnik ten
bowiem zadecyduje o dostgpnosci i wielkosci zasobow surowcowych swiata, zakre-
sie stosowania substytutow i wykorzystania surowcow wtornych, wydajnosci pra-
cy w sektorze rolnictwa, wprowadzaniu nowych technologii zgodnych z normami
ochrony §rodowiska itp. Autorzy prognozy slusznie zwracaja uwage, zZe prognozujac
ruch cen na tak dlugi okres, trudno oczywiscie o precyzyjne przewidywania.

Cze$¢ wnioskowa sporzadzonej prognozy konczy sig — wartym szczegolne-
go podkreslenia — stwierdzeniem, ze w najblizszych dekadach podaz surowcow
i zywno$ci bedzie rosta wystarczajaco szybko, aby zaspokoi¢ przewidywany wzrost
$wiatowego popytu po cenach nawet Srednio nizszych (w ujeciu realnym) niz obec-
nie.

3. Refleksje i uwagi na tle zatozen prognozy

Lektura obszernego opracowania, jakim jest raport Banku Swiatowego przed-
stawiajacy dlugookresowa prognoz¢ cen surowcow i zywnosci, daje mozliwosé
przedstawienia kilka uwag i refleksji, dotyczacych zwykle kwestii ogdlniejszych.
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Trzeba si¢ niewatpliwie zgodzi¢ z ogdlna filozofia prognozy, zaktadajaca ak-
tywny wptyw postgpu naukowo-technicznego na wielko$¢ podazy i popytu na dobra
podstawowe, a tym samym na poziom cen rynku jako wyrazu jego rownowagi (czy
tez jej braku). W tym kontek$cie pojawiajace sig ostatnio poglady — zwykle w opra-
cowaniach o charakterze publicystycznym — zaktadajace niedobodr paliw i surowcow
czy zywnosci w blizszej lub dalszej perspektywie, trzeba traktowac jako wyraz od-
miennego, czyli statycznego podejscia do kategorii zasobow surowcowych $wiata.
Tego rodzaju podej$cie wystgpowalo juz dawniej i to dos¢ powszechnie. W latach
70. ubieglego wieku duza popularnos¢ zyskatl na przyktad raport Klubu Rzymskie-
go Granice wzrostu, gloszacy konieczno$¢ ograniczenia wzrostu gospodarczego na
skutek zblizajacego si¢ nieuchronnie braku surowcow.

Prezentowana w artykule prognoza nawiazuje natomiast wyraznie do koncepcji
teoretycznych — rowniez od dawna rozwijanych — a traktujacych zasoby surowcowe
swiata jako wielkos¢ dynamiczng, zmienna w czasie i skorelowana z rozwojem
wiedzy ludzkiej. Tego rodzaju podejscie zostato przedstawione w literaturze juz
w potowie ubieglego wieku przez E.W. Zimmermana i okreslone mianem funkcjo-
nalno-dynamicznej koncepcji zasobow.

W mysl tej koncepcji zasoby surowcowe §wiata nie ,,sa”, lecz ,,staja sig” — jako
kategoria dynamiczna (a nie statyczna) — wraz z rozwojem ludzkiej wiedzy'®. Za-
prezentowana teoria byta nastepnie rozwijana w wielu opracowaniach naukowych,
migdzy innymi przez H.J. Barnetta i Ch. Morse!”.

Nalezy z catkowitym przekonaniem stwierdzi¢, ze przebieg zjawisk w gospo-
darce $wiatowej w ostatnim potwieczu w petni potwierdza stuszno$c¢ zatozen prezen-
towanych w ramach funkcjonalno-dynamicznej koncepcji zasobow. Potwierdzaja to
rowniez dane statystyczne prezentowane w omawianym opracowaniu, a stanowiace
podstawe projekcji. Za calkowicie zasadne nalezy zatem uzna¢ przyjgcie wspomnia-
nych zatozen jako metodologiczno-teoretycznej podstawy dtugookresowej progno-
zy cen Banku Swiatowego.

Pewne watpliwosci pojawiajg si¢ natomiast w odniesieniu do do$¢ szczegdtowej
kwestii sposobu liczenia cen realnych surowcow i zywnosci, przedstawianej w pod-

16 Por. E.W. Zimmermann: World Resources and Industries, New York 1951, s. 7-15. Por. takze
idem: Zimmermann's Introduction to World Resources, New York 1964, s. 1-30.

17 Por. H.J. Barnett, Ch. Morse, Scarcity and Growth. The Economics of Natural Resource Avail-
ability, Baltimore 1963.
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sumowaniu prognozy'®. Autorzy traktuja bowiem kategori¢ ceny realnej surowcow
i zywnosci w tradycyjny sposob, korygujac jej poziom (lub dynamike) za pomoca
deflatora w postaci wskaznika cen towarow przetworzonych w eksporcie §wiato-
wym. Tego rodzaju podejscie spotyka sig juz od dawna, zwlaszcza w opracowaniach
organizacji migdzynarodowych (ONZ, UNCTAD, FAO itp.). Mimo zZe z naukowego
punktu widzenia poprawniejsze bytoby zastosowanie deflatora w postaci tacznego
wskaznika dynamiki cen — all commodities (a nie tylko cen dobr przetworzonych),
to jednak stosowane podejScie ma praktyczne uzasadnienie, ukazujac zmiany relacji
dwoch podstawowych grup towarowych w handlu miedzynarodowym. W tej kon-
cepcji cen realnych ceny surowcdw i zywnosci spadaty zwykle silniej, niz gdyby
jako deflator przyja¢ wskaznik cen ogdtem (all commodities).

Stosowanie takiej metodyki badawczej umozliwiato organizacjom migdzyna-
rodowym migdzy innymi tatwiejsze i bardziej dobitne ukazanie na przyktad nega-
tywnego wptywu koniunktury rynku migdzynarodowego na rozwo6j krajow ,.trzecie-
go $wiata” o surowcowej strukturze eksportu.

W ostatnim okresie ksztattowanie si¢ relacji cen uleglo jednak wyraznym
zmianom. Od roku 2003 ceny dobr podstawowych rosty w sposéb trwaty znacznie
szybciej niz towaréw przetworzonych. Na powstanie tego zjawiska wpltyw miaty
nie tylko czynniki lezace wyltacznie w sektorze surowcowo-rolnym (relacje popyto-
wo-podazowe), lecz takze przeksztatcenia zachodzace w samej §wiatowej produkcji
przemystu przetworzonego. Te ostatnie, najogdlniej mowiac, wyrazaly si¢ w rosna-
cej roli krajow rozwijajacych sie¢ w podazy §wiatowej (np. Chin) oraz daleko idacej
standaryzacji 1 obnizki kosztow produkcji. Zjawiska te oddziatywaty bardzo silnie
na ksztattowanie si¢ sredniego wskaznika cen acznego eksportu débr przetworzo-
nych i potggowaly pogarszanie sig relacji cen na ich niekorzysé.

Jak si¢ wydaje, wspomniane zjawiska beda — w mniejszym lub wigkszym stop-
niu — nadal wystgpowaé w przysztosci. Stad jesli nawet by zanotowano poprawe
relacji cen na korzy$¢ dobr przetworzonych, nie wystapi ona na taka skalg jak daw-
niej. Wskaznik dynamiki cen dobr przetworzonych przestat bowiem obecnie odgry-
wacé w sposob wlasciwy nakladana na niego rolg deflatora stuzacego do szacowania
wielkos$ci cen realnych. Mdéwiac wigc nieco przewrotnie, ruch cen realnych dobr
podstawowych coraz bardziej bedzie si¢ upodabnia¢ do ruchu cen nominalnych,
a w krancowym przypadku (bezwzgledny spadek cen dobr przetworzonych) — ceny

18 The Commodity Boom..., s. 89.
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surowcow 1 zywnosci w ujeciu realnym rostyby nawet po wystapieniu zjawiska
spadku ich cen nominalnych.

Przyjecie — jak sig to niekiedy czyni — wskaznika cen dobr przetworzonych
eksportowanych z krajow rozwinigtych gospodarczo takze nie w petni rozwiazuje
problem, gdyz ceny te ksztattuja si¢ takze w coraz wigkszym stopniu pod wpty-
wem rosnacej konkurencji eksportu wyrobow przemystu przetworczego z krajow
rozwijajacych sig¢ (zwlaszcza Chin). Wylania si¢ zatem wniosek, ze do kwestii wy-
magajacych szczegolnie pilnej dyskusji nalezy zaliczy¢ niewatpliwie potrzebe dez-
agregacji wskaznika cen dobr przemyshu przetworczego (dobr przetworzonych)
i wydzielenia w nim kategorii wyrobé6w o réZnym stopniu nowoczesnosci i ztozo-
nosci, ktorych produkcja z niejednakowa sita wplywa na rozwoj gospodarczy kra-
jow i regionoéw. Inne znaczenie ma bowiem dla gospodarki danego kraju produkcja
wyrobow standardowych, znajdujacych sig¢ na schylkowym etapie cyklu zycia, inne
za$ wytwarzanie dobr zindywidualizowanych lub nowo wprowadzonych do obrotu
migdzynarodowego. Zupeie inaczej ksztaltuje si¢ tez dynamika cen eksportowych
obu kategorii wyrobow i odmienne zapewne wnioski wyptywalyby z ich analiz,
a takze z ocen wplywu na rozwdj gospodarczy, bilans platniczy i handlowy, perspek-
tywy rozwoju gospodarczego i eksportu kraju itp.

Jest to niewatpliwie zagadnienie ztozone z teoretycznego i praktycznego punk-
tu widzenia. Stad tez zapewne Departament Statystyczny ONZ, przedstawiajacy
dawniej wskazniki cen poszczegdlnych grup wyrobdw przemystu przetworczego
i zamieszczajacy je w Monthly Bulletin of Statistics, zrezygnowat przed kilku laty
z tego przedsigwzigcia. Wydaje si¢ to jednak konieczne do wlasciwej w obecnych
warunkach funkcjonowania handlu migdzynarodowego oceny wptywu cen na roz-
woj gospodarczy krajow i regionow, a takze stopnia reakcji gospodarek (i poszcze-
g6lnych jej podmiotdow) na sygnaly rynkowe, wsrod ktorych cena jest niewatpliwie
jednym z najistotniejszych. W tym kontekscie analiza tgcznego wskaznika cen wy-
robow przetworzonych przestaje by¢ obecnie wystarczajaca, a czgsto moze prowa-
dzi¢ wrecz do niewlasciwych wnioskow.

W tym konteks$cie warto zwrdci¢ uwage na przyktad na fakt, ze w obecnych
warunkach produkcja (montaz) wielu dobr przetworzonych (np. sprzet audio 1 wi-
deo, zabawki, tekstylia), zlokalizowana w krajach rozwijajacych si¢ i zaliczana do
przemystu przetworczego, nie jest niewatpliwie przedsigwzigciem bardziej ztozo-
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nym niz produkcja energii ze zrodet trudno dostepnych, wymagajaca duzej wiedzy
i odpowiednich, czgsto bardzo skomplikowanych srodkow technicznych, itp.

Komplikujaca si¢ coraz bardziej rzeczywisto$¢ gospodarcza sprawia, ze sto-
sowane dotychczas metody badawcze, w tym takze mierniki oceny, powinny si¢
réwniez zmienia¢, dostosowujac si¢ do niej w celu lepszego odzwierciedlenia istoty
i natury prawidlowosci rozwojowych.

LONG-TERM COMMODITY PRICE TRENDS
IN THE LIGHT OF THE WORLD BANK’S PREDICTIONS

Summary

The paper analyses the major assumptions of the long-term (up to the year 2030)
commodity price forecasts developed by the World Bank experts. It presents also the author’s
own remarks on the research methodology underlying those forecasts and its evaluation.
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